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Mutui piu cari per la paura dei dazi
Cresce il credito ma non alle imprese

_ REPORT ABI

Per 1l vicedirettore
dell’Abi Torriero
i tassi a lungo
termine risentono
del clima
di incertezza
a livello globale
Ad aprile il “fisso”
sfiora il 3,3%
Il rialzo nonostante
'ultimo taglio
deciso dalla Bce
La richiesta dei prestiti
sale dello 0,3%
trainata dalle famiglie
Investimenti posticipati
dalle aziende
che temono la guerra
commerciale

CINZIA ARENA
Milano

i costi che tornano a salire co-

me effetto collaterale del clima
diincertezza che dominalo scenario
economico globale. I tassi di interes-
se sui presiti per 'acquisto di una ca-
sa, nonostante 1'ultima sforbiciata
della Bce che il mese scorso ha por-
tato il tasso sui depositi al 2,4%, sono
inrisalita. Eun quadro in chiaro-scu-
ro quello tratteggiato dall’Abi (Asso-
ciazione italiana bancaria) nel con-
sueto report mensile, relativo al me-
se di aprile. Negativo per quanto ri-
guarda i mutui ma positivo per una
prima, timida, inversione di tenden-
za sul fronte del credito. Dopo due
anni in caduta libera torna a cresce-
re 'ammontare dei prestiti accordati
alle famiglie, ma non alle imprese, dal
sistema bancario. Il valore comples-
sivo dei prestiti, silegge nel rapporto,
ha registrato ad aprile un aumento
dello 0,3% rispetto allo stesso perio-
do del 2024, in quella che ¢ la prima
crescita segnalata da marzo 2023.

E ffetto dazi anche sui mutui con

Nulla invece la variazione a livello
congiunturale, rispetto al mese di
marzo 2025, quandoi prestiti alle im-
prese erano diminuiti dell’'l,1% e
quelli alle famiglie erano cresciuti
dell'1l,1%.

Ad alimentare la crescita ¢ stata la
domanda delle famiglie «positiva da
diversi mesi», ha evidenziato il vice
direttore generale vicario dell’Abi,
Gianfranco Torriero, mentre resta ne-
gativa quella delle imprese. «Sicura-
mente c'¢ una dinamica in attenua-
zione ma comunque la domanda di
finanziamento - ha aggiunto - da par-
te del tessuto produttivo permane
ancora particolarmente debole». No-
nostante sia sceso dal 3,92% al 3,82%
il tasso medio sui nuovi prestiti alle
imprese.

A questa fiacchezza contribuisce la
situazione di incertezza del contesto
geopolitico, alimentata anche dai da-
zi. «Se gli investimenti vengono posti-
cipati per un clima di incertezza com-
plessivo ¢ difficile che ci sia una for-
te crescita di domanda di finanzia-
mentidaparte delleimprese» ha det-
to Torriero. Permane dunque il pro-
blema, che «& un problema di policy»
e «di stimolo agli investimenti». La
paura dei dazi di fatto sta acuendo
I'estrema prudenza delle imprese.
Segnali negativi arrivano sul fronte
del costo dei mutui, con il tasso me-
dio sui nuovi finanziamenti per 'ac-
quisto di un’abitazione cresciuto al
3,29%, in aumento di 15 punti base
rispetto al 3,14% del mese preceden-
te e al livello pit1 alto dall’ottobre del
2024.11 costo dei mutuirisente dell’'in-
cremento del tasso Irs ((tasso inter-
bancario diriferimento perimutuia
tasso fisso) registrato a marzo, la cui
crescita € un altro effetto spiacevole
del clima di grande incertezza a livel-
lo economico. La guerra commercia-
le «con continui annunci e tensioni»
sui dazi ha avuto impatti sulle «aspet-
tative prospettiche di inflazione e di
rallentamento dell'economia» ha
spiegato Torriero. Una spada di Da-
mocle che ha mandato in altalena i
tassi di mercato che poi si “scarica-

no” sui tassi bancari. Candamento in
calo dell'Irs ad aprile lascia pero spe-
rare in un “segno meno” nell'anda-
mento dei tassi sui mutui amaggio, ha
ipotizzato il vice direttore dell’Abi.

A conti fatti ¢’2 una linea di tendenza
di diminuzione dei tassi di mercato
da ottobre 2023, ma quello che foto-
grafano mese dopo mese i report
dell’Abi & che «se la diminuzione dei
tassia breve & una costante, come di-
mostra anche la flessione nei primi
quindici giorni di maggio del tasso
Euribor a 3 mesi (dal 2,25% di aprile
al2,14%) e dei Bota 6 mesi (dal 2,08%
all’'1,96%), quella dei tassi a medio e
lungo termine, come I'Irs a 10 anni
presentadelle oscillazioni sostanzial -
mente da dicembre 2024, mese ri-
spetto al quale &€ comunque in cresci-
ta di30 punti base», harilevato anco-
ra il vice direttore generale.

Per quanto riguarda i nuovi depositi
a durata prestabilita (cioé certificati
di deposito e depositi vincolati) ii tas-
so praticato ad aprile ¢ stato il 2,37%.
Si tratta, spiega I'Abi nel suo rappor-
to mensile, di un tasso superiore a
quello medio dell’'area dell'euro
(2,25%). Rispetto a giugno 2022, (ul-
timo mese prima dei rialzi dei tassi
Bce) quando il tasso era dello 0,29%,
I'incremento ¢ stato di 208 punti ba-
se. Il rendimento delle nuove emis-
sioni di obbligazioni bancarie a tasso
fisso ad aprile 2025 ¢ stato il 3,27%,
con un incremento di 196 punti base
rispetto a giugno 2022 quando era
I'1,31%. Ad aprile 2025 il tasso medio
sul totale dei depositi (certificati di
deposito, depositi a risparmio e con-
ti correnti), & statolo 0,73%. Il tasso sui
soli depositi in conto corrente, che
non ha la funzione di investimento,
eralo 0,35%.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1744 - T.1744



