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Powell: «Tassi alti ancora a lungo»

Itassipotrebberorimanerealtipitia

Economia americana lungo a causa dei cambiamenti del-
I'economia edelle politichein evolu-
zione. E'quantoha dichiarato Jerome
Powellinundiscorsoa Washington.

Il presidente Fed smorza Secondoil presidente della Fed I'era

I’euforia dei mercati deitassi prossimiallozero«nonéde-

dopo il rally dei giorni scorsi

Walmart preannuncia
unaumento dei listini
per effetto dei dazi di Trump

stinata a tornare presto». Le sue pa-
role, i segnali contrastanti dei dati
macro eladebolezza che trapela dai
bilanci presentati da alcune societa
hanno frenatoil rally delle Borse. In-
tanto il gigante del retail Usa Wal-
mart ha preannunciatounaumento

‘ Calo nei rendimenti
dei Titoli di Stato:
il Treasury decennale
al 4,46%, Bund
al 2,62% e BTp al 3,64%

Maximilian Cellino

Le parole diJerome Powell, i segnali
contrastanti deidati macroeladebo-
lezza chetrapeladaibilanci presentati
da alcune societa di spessore. Non
mancavano di certo gli elementi in
grado di mettere sulla difensiva i
mercatiieri. Alla fine perohaprevalso
ancora una volta il senso di fiducia
che sembra pervadere gliinvestitori
in queste ultime settimane, nono-
stantela fase di perduranteincertez-
za. Piazza Affariha rimontato finoa
chiudere in rialzo dello 0,15% con il
Ftse Mib ancora saldamente sopra
quotaomilaeancorameglio hafatto
il Dax di Francoforte (+0,65%) con
nuovi massimi storici.

dei prezzi acausa dei dazi.

Cellino, Valsania —apag. 2

Powell: tassi Fed
alti piu a lungo
per fronteggiare
shock e inflazione

Mercati e tassi. Il presidente della banca centrale Usa: «Potremmo entrare
in un periodo di shock dell’offerta piti frequenti e pit1 persistenti»
Le Borse restano stabili, Piazza Affari saldamente sopra quota 40mila

Ilfattocheil presidente dellaFede-
ral Reserve abbia spiegato in un di-
scorsoaWashington che «i tassireali
pitielevatipossonoancherifletterela
possibilita chel’inflazione sia pitivo-
latile in futuro», mettendo al tempo
stesso in guardia sul la possibilita di
«shock dell’offerta pit1 frequentie po-
tenzialmente pili persistenti» ha con-
dizionato Wall Street soltanto in av-
vio.L’idea chesisono fatti gli investi-
tori,allostatoattuale, e cheitaglidei
tassi Usa potrebbero arrivare con il
contagocce nel corso dei prossimi
mesi, forseaddiritturaunoappenain
tuttoil 2025, mal’atteggiamento ge-
nerale resta tutto sommato positivo.

In precedenza i listini europei si
eranomossiinmodo piuttosto circo-
spetto, anche perché momentanea-
mente rallentati dalle incerte indica-
zioni sul passo dell’economia euro-
pea. La «limatura» del Pil del primo
trimestre continentale diun decimo
rispetto alla precedente lettura a

+0,3% e stata tuttaviabilanciata dalle
notiziein arrivo dalla produzionein-
dustriale dell’area euro, in grado di
crescere del 2,6% su base mensile a
marzo dopol’1,1% del mese preceden-
te. Su quest’ultimo aspetio, ’econo-
mista di Moody’s, Ross Cioffi, ha pre-
ferito tuttaviamettere in guardiasul
fattoche «’aumentodeicostieilde-
terioramentodella fiducia suentram-
belesponde dell’Atlantico potrebbe-
ropesaresulladomandaindustriale
ecausare un calo quest’estate». Altri
puntiinterrogativi eranoemersidalla
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Le Borse

stagionedelle trimestraliin Europae
in particolare dai conti di Allianz e
Siemens, icuititolisonostatiin ogni
casoingradodirecuperare gran parte )
delterreno perduto nelle fasiiniziali. i Promectorts A
Le parolediPowell, dal contoloro, s s i e
non sembrano aver avuto riflessi
particolari sul versante obbligazio- 1 O ) 6 5
nario, dato cheirendimenti dei titoli
di Stato sono scesi un po’ ovunque:
dagli Stati Uniti (con il Treasury de-

Andamento deilistini ieri e da inizio anno. Datiin %

cennale al 4,46%) all’Europa (con Newr vork milana A New York*
BundeBTprispettivamenteal 2,62% s&p FTSE MIB A

e al 3,64%). Negli Usa il mercato del .

reddito fisso ¢ stato probabilmente

orientato pil dal raffreddamento i O’ 1 5

delle vendite al dettaglio (+0,1% ap- | —— +18.25

penainaprile dopoil +1,7% del mese
precedente)chesié accoppiatoaide-
ludenti dati di bilancio della princi-
pale catena commerciale nazionale
Walmarte aprirebbe in teorialo spa-
zio a unatteggiamento pill espansivo
dela Fed (Powell pemettendo).

In Europa gli analisti continuano
invecearagionaresulle prospettivedi
un ulteriore restringimento degli
spread sovrani e in particolare di
quello italiano (ieri a quota 102). La
miglior performancerelativadeino-
striBTpvieneattribuitadaglianalisti Hong Kong Tokyo
di Finint Private Bank auna combina- HANG SENG NIKKEI 225
zionediaspettidimercato,qualil’at—
trattiva di un «rendimento assoluto
pilielevatorispettoaglialtripaesi»e
«fondamentali del debito che conti-
nuano a essere rassicuranti».

Nonsiesclude poil’ipotesi diatte-
se favorevolisulle decisioniche entro
fine maggio Moody’s e Fitch potreb-
beroprendere sul rating italiano sulla
sciadell’inattesa promozione di S&P =

i ). DIMON:RISCHI DI RECESSIONE
i 43 Secondo Jamie Dimon, amministra-

del mese scorso. Maggiore invece la b . Foee delegatq i JpMorgan Chase -
cautelaquandosiconsideralapossi- ’“P Shla i negliUssiimand

bile tendenzadei rendimenti in valore naEREsbile

assoluto, datocheinquesto casoilra- ' PETROLIOIN CALO

gionamento coinvolge inevitabil- 6 1 5 d O | a r | I petrolio Wti a New York cede il
mente anche I'evoluzione generale ) 2,50% a 61,57 dollari al barile dopo
deititolisovrani. «Seiprogrammi di cheil presiedete Trump ha aperto ad
spesadel governotedescoaumente- un accordo sul nucleare con I'lran
ranno in man}era significativa - av- ORO IN CRESCITA

verte Finint - € plausibile che in uno 1 ? | prezzi dell'oro sono saliti di oltre

scenario di complessiva tenuta del- O

I'1% giovedi, favoriti da un dollaro pit
debole e dai deboli dati economici
degli Stati Uniti

Pattivita economicain Europaitassi
deiBund possano subire pressionia
rialzo». Impossibile quindi escludere
aprioriun’ulteriore contrazione dello
spread senza che scendano necessa-
riamente ancheitassi dei BTP.
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Nessun cedimento a Trump. |l presidente della Fed Jerome Powell va avanti malgrado e pressioni del presidente Usa
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