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A UN MESE DAL LIBERATION DAY

Trump, i dazi
e la tempesta
perfetta

Apparenteritorno alla normalita
ma le turbolenze non sono finite

Osvaldo De Paolini

empesta

perfetta

A un mese dal "Giorno della Liberazione" proclamato da Trump
con I'imposizione dei dazi reciproci, i mercati sono tornati in un
solcodi normalita, maguai a pensare cheleturbolenze sianofinite
Ed é gia conto alla rovescia per la scadenza dei 90 giorni di tregua

trionfalmente annunciatoil «Giorno del-
laliberazione» degli Stati Uniti. Una libe-
razione celebrata a suon di dazi esorbi-
tantisututte leimportazioni americane,

]

L'ltalia e chiamata che perd pochi giorni dopo ha parzial-
ad accelerare mente ritrattato davanti agli effetti disa-
e . . . strosi provocati sui mercati e soprattutto
il ripos 1IzZionamento suldollaro. Pagine e pagine sono state de-
dicateallaprofonda crisidifiducia verso

delsuo expo rt laleadership americanachesierapropa-
Dalle Camere gata ovunque, a cominciare proprio da-
" " gli Stati Uniti che pure nel disegno di
di Commercio attesa Trump avrebbero dovuto gioirne per gli
i H imminenti benefici. La caduta dello

una Spl ntadecisiva 0,3% del Pil Usa annunciata mercoledi

OsvaLpo DEPAoLINI

N\

prova invece che alilo stato si registrano
solo conseguenze negative, appannan-
do ulteriormente la forza del dollaro co-
me valuta di riserva globale e accrescen-
do il senso di incertezza che si era regi-
strata solo durante le peggiori crisi eco-

namicrhaaocannaliticha Deinaa Aalla nAatio
LIULHICHCC gCUpULIULIIC. rinlliaduCua iivun

zia sul Pil, i mercati sembravano tornati
amuoversinelsolcodiunaquasinorma-
lita, il dollaro si era leggermente risolle-
vato e le tensioni sui titoli del Tesoro

americano erano calate. Ora la visione &
di nuovo offuscata, anche perché il peg-
giopotrebbe essere davantia noi.
Cisonodueeventicruciali che posso-
no farci capire quali effetti ha prodotto
davvero la nuova politica economica
americana. Il primo accadra martedi 13
maggio, giorno in cui verranno diffusi i

-

passato esattamente un mese, era il 2
aprile, da quando Donald Trump ha
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datidell’inflazione Usarelativiad aprile.
Perché & importante aprile? Perché & il
primo mese in cui hanno ¢oininciato a
manifestarsi gli effetti dei dazi sui prezzi
deibeniacquistati dai consumatoriame-
ricani. La bassa inflazione registrata a
marzo- che ha vistoun Trump sprezzan-
te scagliarsi contro la Federal Reserve
per la resistenza ad abbassare i tassi -
non incorporava ancora quegli effetti,
mentre il dato di aprile, sebbene ancora
parziale, ci potra far capire se la nuova
fiammata inflazionistica che tutti temo-
nocisaradavvero.

Ora, gli economisti hanno diversi
modi per cercare di comprendere in anti-
cipo le tendenze inflazionistiche, ma
non sempre ci riescono perché, come
piu volte si & scritto, I’economia non &
unascienza esatta. Secondo le valutazio-
nidilIgnazio Angeloni, la caduta del dol-
laroé perd motivosufficiente per confer-
marecheil processo haavutoinizio: I'in-
cognita sta nella velocita con la quale i
nuovivalorisi vanno consolidando.

Cid posto, possiamo anticipare che
qualunque dato d’inflazione verra diffu-
so il 13 maggio dalle agenzie governati-
ve, bastera una crescita dello 0,1-0,2%
per far riesplodere la polemica tra 'am-
ministrazione di Washington e laFed. Se
infattila crescitarisultera modesta, lapo-
sizione della banca centrale americana
diventera ancora piu difficile perché per
nessun motivo Trump vorrd accettare
dal presidente Jerome Powell un atteg-
giamento nuovamente attendista suitas-
si. Elacontesagiuridicache ne nascereb-
be, scatenerebbe nuove turbolenze a
Wall Street con probabili effetti sistemi-
cisullafinanza globale. Se poi la crescita
dell’inflazione dovesse rivelarsi piu so-
stenuta, per nulla al mondo Powell vorra
abbassare i tassi, semmai avvierad una
procedura volta al rialzo progressivo,
rendendo ancora piu infuocata la situa-
zione.

C’éperounsecondoeventochedeve
indurreallaprudenzaoperativa, nonsol-
tanto in Borsa. Fra poco piu di due mesi
la sospensione dei cosiddetti «dazi reci-
proci» (ricordate la moratoria di tre mesi
concessa da Trump sulla spinta di una
Azienda America che minacciava ritor-
sioni congressuali?) giungera a scaden-
za. Dalle informazioni che trapelano da
Washington apprendiamo che attual-
mente sono in corso trattative con i 18
maggiori partner commerciali america-
ni, che arotazione sono chiamatiad «ag-
giustare» la misuradeiloro dazi: ebbene,
amenodimiracolidelladiplomazia, dif-
ficilmente in cosi poche settimane ver-
ranno raggiunti risultati credibili. So-
prattutto, non pochi diqueil8 partner re-
steranno in sala d’attesa per mancanza
di tempo. Vale percio interrogarsi su cio

cheaccadral’8 luglio, quandolapausadi
90 giorni arrivera al termine. I dazi esor-
bitanti imposti il 2 aprile torneranno in
vigore solo per alcuni partner, creando
distorsionieturbolenze analogheaquel-
leche hannodeterminatolalorosospen-
sione? Oppure avremo nuove proroghe,
che per definizione aumenteranno le in-
certezze? E qualisarannoi prodotti mag-
giormente penalizzati? Domande non
oziose, che suggeriscono massima con-
centrazione da parte di chi & chiamato a
operare scelte che coinvolgono investi-
menti e lavoro: di fronte a sbalzi di umo-
re e di intuizione di un uomo come
Trump, che non haesitatoamanomette-
re in modo tanto caotico quanto rozzo i
complessiingranaggidel commercioglo-
bale, c’édaaspettarsiditutto.

Per questa ragione, qualunque esito
abbiano le trattative tra Bruxelles e Wa-
shington (e perché no, anche traRomae
Washington), I'Ttalia deve comunqueac-
celerare il riposizionamento del suo ex-
portinuncontesto globale, vistal’impor-
tanza che riveste questa voce nel Pil na-
zionale.La questione riguarda soprattut-
to il cuore della nostra manifattura: le
piccole e medie imprese che non hanno
enonpossonoaveresediproduttive all’e-
stero, machevendonodirettamente oin-
direttamente sui mercatiinternazionali.
Le grandi aziende hanno gli strumenti
necessariperleggereintempo reale i mu-
tamentiin atto, e hanno risorse peravvia-
re stabilimenti ovunque ci sia domanda
diprodotti eccellenti. Cid non vale per le
pmiche, proprio per questo, oggipitiche
mai, hanno bisogno di un orientamento,
di una bussola che consenta loro di af-
frontareconluciditale nuovesfide.

Il ministero degli Esteri guidato da
Antonio Tajani ha avviato interlocuzio-
ni che guardano soprattutto a Oriente,
con lo scopo di sostituire quanto even-
tualmente fossimo costretti a perdere
nellatrattativacon Washington. Mailte-
ma non € abbandonare gli Stati Uniti,
concuidobbiamo continuare amantene-
reil massimo degli scambi; sitratta inve-
cedipresidiare il mercato con modelli di-
stributivi e produttivi totalmente nuovi
interritoridiversi.

Dove possibile - esortava pochi gior-
ni fa Mario Pozza, presidente della Came-
radi Commerciodi Treviso-Belluno- oc-
correfavorirelacreazione dipresidi loca-
li, accordi con grandi distributori e stra-
tegiedifiliera che permettano diassorbi-
re gli effetti dei nuovi dazi. E chi meglio
delle Cameredicommercioitaliane all’e-
stero, oggi presenti in 63 Paesi, puo effi-
cacementeedificare unastrutturastrate-
gica finalizzata alle piccole e medie im-
prese? Avremmo cosi non solo semplici
reti di promozione, ma veri e propri cen-
tri di intelligence economica, capaci di
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raccogliere i segnali deboli, anticipare le
tendenze, facilitare partnership locali e
guidare gliimprenditori nella ietturadei
territori. Sidarebbe cosivitaaunanuova
«geopolitica dell’export» nell’ambito dei
nuovi equilibri globali, che consentireb-
be di dare un senso a quanto di sconvol-
gentestaaccadendo.

Sia chiaro, non siamo tanto ingenui
da pensare che saranno le Camere di
commercio arisolvereilproblema, masi-
curamente il loro contributo aiuterebbe.
Ovecidodovesse apparire compitoimpro-
bo, dovremo cominciare a interrogarci
sull’utilita di queste 63 presenze italiane
all’estero.

K

Gliscambi
internazionali
SONO unavoce
importante
del Pilitaliano.
Laguerra
deidazitocca
davicino

ilcuore
dellanostra
manifattura,
ossiale piccole
emedie
imprese

che nonhanno

enon possono
avere sedi
produttive
all’'estero
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