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IL REPORT
Bankitalia:
«Italia stabile,
ma redditivita
e dazi pesano
sulle imprese»

Laura Serafini
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Il report Bankitalia. Rischi finanziari
moderati dopo 'annuncio Usa. Banche
italiane pilu esposte rispetto alle media Ue

Laura Serafini

1 rischi di stabilita finanziaria per
I'Italiadopolo shock creato alivello
internazionale per I'annuncio dei
dazida parte del’amministrazione
americana sono «moderati». Lo af-
fermalaBancad’Italia nel rapporto
di stabilita finanziaria, pubblicato
ieri, a seguito di una valutazione
che hatenuto conto della «solidita
del sistema bancario che rappre-
senta un elemento di robustezza»,
del fatto che «le condizioni dei titoli
pubblici italiani si confermano
complessivamente favorevoli»,
nonostante una diminuzione degli
scambi sui BTp a inizio aprile, su-
bito dopo I'annuncio Usa. Ma an-
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chein virtti della nocizione dicre-
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ditore netto chel'Italiahaneicon-
fronti dei paesi esteri, delle condi-
zioni favorevoli del mercato del
lavoro e dellabassa inflazione. No-
nostante cio un elemento di critici-
ta é rappresentato dalla situazione
delle imprese, che oltre al perdu-
rante calo della produzione indu-
striale ormai da parecchi mesi, nel
2024 ha visto una flessione della
redditivita con una contrazione del
margine operativo lordo del 5,1%,

a fronte di una crescita dell’8,3%
del 2023. Una flessione che & dovu-
taal«rallentamento del valore ag-
giunto». Le aziende incluse in un
sondaggio condotto dalla Bce sulla
situazione finanziaria e sull’acces-
soal credito hanno segnalato «un
deterioramento dei ricavi - ad ec-
cezione diquelle pili grandi - e dei
profitti nei sei mesi terminanti a
marzo del 2025».

Atutto questosiaggiungel'effet-
todeidazi, cherischia diaccrescere
la vulnerabilita del settore. Il rap-
porto della Banca d’Italia analizza
Iimpatto chele gabelle prospettate
dagli Stati Uniti possono avere sulle
imprese italiane e, a cascata, sulle
bancheitaliane. Una simulazionea
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tizzando un incremento dei dazi
versole Ue del 25% rispetto a quelli
preesistenti: il quadro che neemer-
gevedeil sistemabancarioitaliano
pit1 esposto (alla stregua di quello
tedesco, irlandese e sloveno) dialtri
Paesi verso imprese esportatrici.
L’analisi europea evidenzia che, in
media, oltreil70% del credito € ero-
gatoverso settori periqualil'impat-
todeidaziinterminidicontrazione
deiricavieé stimato essere inferiore

all'1% (gli istituti italiani sono sotto
1160%). Le bancheitaliane sono, pe-
r0, quelle pil1 esposte rispetto alla
media europea versosettoricon po-
tenziali flessionideiricavitral'1eil
3%: questi prestiti nel casoitaliano
sono pari al 30% contro una media
europea poco superiore al 20 per
cento. L’esposizione versoimprese
con potenziali contrazioni oltre il 3%
perlebanche nazionali é attornoal
10 %, rispetto 3-4% della media Ue.
«L’esposizione dellebanche italiane
érelativamente pittaltarispetto alle
media Ue», spiega il rapportoanche
perla «concentrazione del portafo-
glio dei prestiti bancari verso alcuni
settori come prodotti alimentari,
metallurgiae macchinari». Leban-
che di altri paesi Ue in cui ci sono
imprese esportatrici, come la Ger-
mania, sono meno vulnerabili per-
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ché hanno una maggior peso nel ! 1 ?
proprio portafoglio del settore im- —
mobiliare, Altra evidenza che emer- : , O
ge: «I gruppibancari con maggiore IL CALO DEL MOL

dimensione forniscono una quota
pittampia difinanziamenti ai settori
piti colpiti daidazi», silegge. E forse
anche per questo motivo si ritiene
che, comunque, gli eventuali rischi
siano gestibili.

L'istituto di Via Nazionale sisof-
ferma anche sulle imprese sottopo-

Oltre al perdurante calo della
produzione industriale, il 2024
havisto una flessione della
redditivita, con una contrazio-
ne del margine operativo lordo
del 5,1%, a fronte di una cre-
scita dell'8,3% nel 2023.

stearating perché emettono obbli- IL RAPPORTO SULLA STABILITA FINANZIARIA

gazioni. Nel caso dell’applicazione

dei dazi viene (.:alcolato chela per- L’effetto dazi al riparo ma nelcomplesso «i
cer}tuale dfelle 1.mpre.se yulnerablh Il Rapporto sulla stabilita rischi per il sistema finanziario
sallrebbe«mnusurahml.ta?fl»dalm finanziaria della Bancad'ltalia& italiano restano comunque
alz?,?, per cento.Isettonpqulne- un termometro che misura ogni moderati». «L'alto debito

ral:?ﬂl sarebber9 le costruzioni, S‘?' seimesiirischisistemici. Il pubblico e la scarsa crescita
gult? dalla mamfattpra. N,el 2024, 10 documento pubblicatoieri & dell'economiaitalianarimangono
pgm caso, laleva flnanzu{r}a.delle centrato sullaguerradei dazi fattori di vulnerabilitas»

imprese (rapporto tra.d ebm.ﬁ fan- scatenata dall’'amministrazione sottolinea Bankitalia. | dazi

zlarl € Ia Somma deg\h §teSSI con il Usadi Donald Trump conun potrebbero far peggiorare la
patrimonio netto) sie r1d0§ta dello impatto economicoche minaccia  qualita dei prestiti bancari, conle
0’7%.’ 31,32’6 p‘?tcento’raggl%lng?nt lacrescitamondialeeconi banche italiane pitiesposte della
do il l}vc?llo piu basso deg}1 ultimi mercati attraversati da forte media europea allo scenario diun
20 anm?lnferlore .al!e medla.Ue».{& instabilita. Scelte che fanno calo degli utili delle imprese
causa di una possibile ulteriore ri- salireirischi perla stabilita esportatrici superiore all'1%a

duzione della redditivita delle im-
prese, nel periodo 2025-2026 Via
Nazionale vedeil tasso di deteriora-

finanziaria globale. L'ltalianon & causadeidaziUsa

IL CONTATORE DELLA CRISI

mento dei prestiti salire al 2,4% nel ( ) ,I m Sono i giorni di calo tendenziale della produzione industriale italiana:
2025 € 2,5% nel 2026. ( ) | ] lalunga sequenza Qi segni meno éiniziata a.febbraio di d_ue annifa
Per quanto riguarda le famiglie, e daallora caratterizza ormai la nostra manifattura. L'ultimo aumento

la Banca d'Italia ritiene che in pro- tendenziale della produzione industriale risale infatti a gennaio 2023

spettivala congiuntura elacrescita
debole potrebbero condizionare
I'andamento dellasituazione finan-
ziaria. Cio che & accaduto nel 2024,
pero, & che sono aumentati gli inve-
stimenti nel risparmio gestito, sono
tornati acrescereidepositimentre
hanno rallentato gliacquisti sui ti-
tolidi Stato. «Laricchezza delle fa-
miglie si e nel complesso rafforza-
ta» nellaseconda partedell’anno, si
legge nel rapporto, «sia perl’anda-
mento dei mercati finanziarisia per
un incremento dei risparmi».
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