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BTp Italia, a maggio nuova emissione

Il Tesorotornasulmercatoedal 27al

Tesoro 30maggio collocheraunnuovo BTp
Italia, il titolo di Statoindicizzato al-
I'inflazione italiana dedicatoai pic-
coli risparmiatori. Il titolo avrauna
Il titolo avra durata durata di 7 anni e un premio finale
settennale e un pre[njo extrapariall'i% percolorocheacqui-

stanoiltitoloall’emissioneelo ten-
gono fino a scadenza, il 4 giugno
2032. Il tasso reale minimo annuo

fedeltaa scadenza dell1%

[l tasso minimo garantito garantito sar comunicatoil 26 mag-
sararesonoto il 26 maggio  gio.Lafaseriservataalretailsichiu-

servato agli investitori istituzionali.

La mossa é motivata
anche dalla scadenza
del titolo quinquennale
dei record emesso

nel maggio 2020
Gianni Trovati

ROMA

Dopo due anni abbondanti tornaad
affacciarsisul mercatoil BTpItalia, il
capostipite dei titolidiStato cheriser-
vano unocchio di riguardo ai piccoli
investitori. La nuova emissione, la
numero 20 dellaserie, sarain offerta
da martedi 27 a venerdi 30 maggio,
conlasolita scansione che vedele pri-
me tre giornate riservate al mercato
retail (salvol'ipotesi dichiusuraanti-
cipata)eilvenerdirivoltoinvece agli
istituzionali. A differenzadel solito, la
macchina parte il martedi, ma solo
perché per il lunedi 26 € prevista
un’asta ordinaria.

L’annuncio¢ arrivato ieridal Teso-
ro, nonasorpresa. Una nuova emis-

Cellinoe Trovati —apag 5

Torna il BTp Italia:
durata di sette anni
¢ premio finale all’'1%

Titoli di Stato. Il Tesoro annuncia 'edizione numero 20, collocamento
da martedi 27 a giovedi 29 maggio per il retail e il 30 per gli istituzionali

in massaaltitolo quinquennale pen-
sato per finanziare le spese eccezio-
nali determinate dalla pandemia.
Dei14miliardiraccoltia quell’epo-
cadafamigliee risparmiatori indivi-
duali nerimangono ancorasultitolo
circa6, che possono trovare unanuo-
vaoccasione nell’offertainarrivo.La
mossa siinquadra in ogni caso nella
strategia consolidata del Tesoro, che
puntaamantenere liquidoun filone
caratterizzato fin quida unafortuna
solida e duratura con 203 miliardi
raccolti e 2,72 milioni di contratti sot-
toscritti nelle prime 19 edizioni.
Inumeri enormimacinati negliul-
timianni dai BTpinseriti nella fami-
glia del Valore hanno alzato i livelli
abitualidiraccolta delle obbligazioni
governative per famiglie. Ma l'oriz-
zonte del Tesoro, e del BTp Italia in
particolare, viaggia su un’ottica pili
lunga, che non guarda ai record di
giornata ma puntapiuttosto amante-
nere una liquidita elevata su tutto il

inun movimentochehacolpitoiTre-
asuryamericanimanonititoliitalia-
ni. Anche ieri il decennale ha chiuso
conlospreadinleggeroribasso,a113
punti,e conunrendimentochesiéat-
testato al 3,63 per cento.

Ancheper questoilnuovo BTplIta-
lia propone una scadenza relativa-
mente lunga, asette anni, pensataper
riuscire a offrire un rendimento at-
traente. Il calendario esteso portacon
séunpremio fedelta piti rotondo, al-
I'19%2, che come sempre sara ricono-
sciuto a chi dopo aver acquistato il
bond governativo nelle giornate del
collocamentolo manterra in portafo-
glio fino alla scadenza del 4 giugno
2032. I rendimenti minimi garantiti
saranno resi noti lunedi 26 maggio,
allavigilia dellatre giornidi emissio-
ne, e potranno essere confermatiori-
vistial rialzo nel tardo pomeriggio di
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sione delgrande classicodeititolire-  ventaglio dei titoli in circolazione. o
e premio finale all1% ﬁ,

tail eraattesa, ed € motivata dallasca-
denzain arrivo del BTp Italia deire-
cord: quelloemessonel maggio 2020,
quando gliitalianibloccatiin casadal
Covid (e iloro risparmi fermati sui
conti correntianche dall'impossibili-
tamateriale dispenderli)sirivolsero

Questoritornoal classicomessoin
calendarioper fine maggio siadegua
alle condizionidel mercato. Chea og-
giintorno ai BTp rimane tranquillo,
nonostante le tempeste del commer-
cio globale che hannorivoluzionatola
geografia delle obbligazioni “sicure”
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giovedi2g,al termine dell’'offertaper
ilretail e prima della giornata conclu-
sivadedicataagliistituzionali. Resta
davedere, perché non & statoancora
comunicato, se il ritmo della cedola
continueraaessere semestrale, come
suggeriscel’architettura consolidata
del BTp Italia, o scegliera 'opzione
trimestrale seguita dai BTp Valore.
Lacadenzadeglistacchinonincide
pero convé ovvio sull’entita deirendi-
menti, che saranno invece influenzati
dall’altra caratteristica essenziale del
BTpltalia, cioela sua indicizzazione
all'inflazione (indice Foi conesclusio-
nedeitabacchi). Lascommessasulle
dinamiche future dei prezzi sara
quindi essenziale nella scelta sul-
I’adesione alla nuova proposta del
Tesoro. Le ultime previsioni della
Banca d’Italia vedono I'inflazione al
consumo viaggiare su un tranquillo
1,5%nel 2025 e 2026 peralzarsial 2%
nel2027. Ma susette anni ogniindica-
zione solida ¢ impossibile, soprattut-
tointempiincerti come gliattuali che
fannovacillare anchele classiche sti-
me triennali. Chi teme il riflesso sui
prezzidellaguerracommercialesca-
tenata da Washington potra trovare
nel BTp Italia una barriera.
Perilresto, valgonoleregole con-
suete, con la tassazione agevolata al
12,5% l'esenzione dall'imposta disuc-
cessione edai calcolilsee per gliinve-
stimenti fino a gomila euro.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

113

LO SPREAD

leri il BTp decennale italiano ha
chiuso conlo spread in leggero
ribasso,a 113 punti, e con un rendi-
mento che si & attestato al 3,63%.

Le emissioni precedenti

Importi emessi e numero di contratti sottoscritti

IMPORTO EMESSO CONTRATTI

0 12500 25000 (INMLNDI€)  SOTTOSCRITTI

2012 Marzo e I I 7.291,491 133.479

Giugno Jei] 1.738,494 44.688

Ottobre IEEEEE——— 18.017,975 186.698

2013 Aprile e | 17.056,409 196.509

Novembre I 22,271,853 299.588

2014 Aprile e — 20.564,569 171.271

Ottobre IS 7.506,032 83.001

2015 Aprile — 9,379,071 76.061

2016 Aprile [=— 8.014,368 55.185

Ottobre N 5.219,918 31.312

2017 Maggio I—— 8.589,516 56.372

Novembre IS 7.107,158 63.120

2018 Maggio E— 7.709,235 63.014

Novembre 2.164,13 31.066

2019 Ottobre N 6.750,00 47.713

2020 Maggio I 22.297,606 384.712

2022 Giugno [ 9.440,001 211.670

Novembre I 11.994,517 255.975

2023 Marzo FE— 9.916,862 327.501

TOTALE 203.029,202  2.718.935
Fonte: Mef
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