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Trump: «Non escludo una recessione»
I1 Nasdaq crolla e brucia 1.000 miliardi

Trump non esclude un periodo di
turbolenzaeconomicaemandaal
tappeto le Borse. «C’é sempre un
periodo di transizione - ha rispo-
] . . L. stoaunadomanda sulrischio re-
Per il presidente inevitabile  cessione- quellochestiamofacen-
un periodo di «transizione» do & molto grande, ci vuole tem-

legato alle nuove politiche ~ Po»Trumpnonhaesclusounrial-
& po zo dell’inflazione a causa dei

dazi. Risultato: Wall Street éanda-
taapiccoeil Nasdaq(-4%)habru-
ciato mille miliardi: colpite le «Ma-
gnifiche7»,daAlphabet aMeta,da
Nvidia a Apple. Male anche il Bi-
tcoin, scivolato sotto 8omila dolla-
ri. Ennesimo tonfo di Tesla(-15%)
dopogliultimi datidalla Cinadove
in febbraio le sue vendite si sono
dimezzate. Milano -0,95%.
Annicchiarico, Lops, Romano
eValsania —alle pagine 2-3

Wall Street affonda,
I’'allarme recessione
negli Stati Uniti
mette ko le big tech

Mercati. Nasdaq in frenata del 4% trascinato al ribasso da Nvidia, Apple
e Microsoft. La paura per lo stato dell'economia spinge i Treasury: in Borsa
regge solo Berkshire Hathaway di Buffett grazie a 334 miliardi di liquidita

Usa e mercati

Gil tutte le Borse spinte
al ribasso da New York
Apicco le «Magnifiche 7»

Altro crollo per Tesla (-15%)
dopo che in Cina a febbraio
ha dimezzato le vendite

gnifichesette, lebigtechsucuisinoad  “Gdpnow”dellaFederalReserve diAt-
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6 A scatenarei ribassi
é stata la frase di Trump
che non esclude
la recessione:
mercati preoccupati
Vito Lops

Sedutecomequellediieriin Borsanon
sidimenticano. Sono giorniin cuic’e
chivende perchévuolefarlo.E chiven-
de perché deve farlo, in risposta alla
cosiddetta margin call, I'avviso del
broker direintegrarele garanzie. Resta
il fatto che il tecnologico Nasdaq ha
iniziato la settimana con un calo del
4%,I'indice S&P500del2,70% ele Ma-

orasieérettoilmercato rialzista partito
ad ottobre 2022 e forse ufficialmente
terminato, hannomollatoil colpocon
un calo mediodel 5,5%.

1l presidente degli Usa Donald
Trumphamessoilditonellapiagadiun
mercato alla vigilia gia molto nervoso:
«L’economia potrebbe affrontare una
fase di transizione». Pur senza nomi-
narlaesplicitamente, il tycoonhadifat-
tosdoganatol'ideadiunapossibilere-
cessione. Come a dire che, se dovesse
arrivare, nonnesarebbe meravigliato.
N1 Pildel primotrimestredell’anno, foto-
grafato costantemente dal calcolatore

lanta, évisto calaredel 2,4%subasean-
nua.Unfenomenoingranpartedovuto
alleimportazionirecord delleimprese
statunitensi in previsione dei dazi di
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Trump, che hanno alimentato ilrosso
del deficit commerciale, falsando in
parteildatosullacrescita. Cisono pero
numerosialtridati(dallevendite al det-
taglioall’indice Pmiservizi, scesoperla
primavoltadal2o21sottolasogliadeizo
punti, alla fiduciadeiconsumatori) che
coralmente contabilizzano quantome-
nounrallentamentodell’economiasta-
tunitense. Se poi sara un soft landing,
unarecessionecondisinflazione o peg-
gioancora unastagflazioneloscoprire-
mostradafacendo.Quellocheperoha
innervosito gli investitorié statala na-
turalezzacon cui Trumppare prontoad
accettare unarecessione. In questomo-
mentolasuaamministrazionesembra

. . . .
niticoncentrata aciilla riduizione deitac-
pracondiirata sUua nNGuzZIgnNe GC1tas

si,perevitaredi doverrifinanziareaco-
stiesorbitantilimportante fettadidebi-
topubblicoinscadenzaquest’anno,che
ammontaa7mila miliardi didollari. E
sembrachealmenosuquesto puntoci
stiariuscendo.Irendimentidei Treasu-
ryaloanni-cheametiagennaiosiera-
no nuovamente avvicinati al 5% — ieri
hanno chiuso al 4,22%, in calo di otto

-28%

punti base rispetto alla seduta prece-
dente. I tassi a due anni sono scesi al
3,9%, perdendoso puntibaseiritnine-
se. Aquestopunto—conl'aumentodelle
probabilita di recessione - il mercato
scontachelaFedtaglieratre volteitassi
daquiafineanno: unribaltonerispetto
all'ultimo discorso del governatore
Jerome Powell,a finegennaio,incuiha
messoin pausalapolitica monetaria.
Nldestinodibrevetermine dell’eco-
nomiaUsadipenderainognicasodalle
scelte di Trump. Se continuera per la
stradadeidazie delprotezionismopo-
trebbespianarelastradaallastagflazio-
ne. Nel dubbio gli investitori stanno
continuandoavendereleclassidiinve-

stimentoniti rischiose: azionie crinto-

DL T Pl L aSi LU QZaUI U UL A

valute, Con il ribasso di ieri la portata
della correzione dell'indice S&P 500,
partita dai massimi del 19 febbraio, &
dell'8,6%. PeriltecnologicoNasdaqsia-
mo a -12,7%. Per le small cap (indice
Russell2000)ilribasso(inquestocaso
partitoanovembre)haraggiuntoil18%.
Mentre le Magnifiche 7 sono ufficial-
menteentratenel “mercatoorso”, per-

LA CADUTA DEL BITCOIN

ché mediamentesonoinrossodel22%
daimassimitoccatidalloroindiceame-
tadicembre. Daallora Teslahapersoil
53,7%, Nvidia il 30%. Tralecriptovalute
Bitcoin, ieriscesosottogli8omiladolla-
ri,hapersodaltopil28%. Tralebigpro-
vaadifendersi Apple, primadellaclasse
per capitalizzazione, chefinorahacolle-
zionatounribassodel14%.Mentresista
difendendo ancora meglio Berkshire
Hathaway, laholding finanziariacon-
trollata da Warren Buffett, il cui titolo
daimassimidiiniziomesehapersosolo
ils% mentreieri, inunasedutadapro-
fondorossopertutti (anche perloroche
hacedutoquasiun puntopercentutale),
hasoloinlievissimocalo.Questoperché
Buffettnegliultimimesihaviaviapreso
profitto e aumentato la liquidita della
suaaziendaa334miliardididollari.In
occasione della prossima trimestrale
sapremoseavrautilizzatoquestaenor-
me cassaperacquistareinquestesetti-
mane ditensione, mentre moltistanno
scappandodatitolieindiciche sembra-
no coltelliin cadutalibera.

©RIPRODUZIONERISERVATA

In franataanche le criptovalute, dopo
il rally post-elettorale. Il Bitcoin

& sceso sotto gli 80mila dollari:

dal massimo ha perso il 28%.

La caduta delle Borse Usa

BORSE A CONFRONTO
1 listini da inizio anno. Base 30/12/2024=100

130

29 GENNAIO

La Fed lascia invariati i tassi. Trump attacca:
«Visto che Jay Powell e la Fed hanno fallito nel
fermare il problema che hanno creato con
l'inflazione, lo fard io riducendo le regole,
spingendo per la produzione energetica
americana, riequilibrando gli scambi commer-

ciali internazionali e rilanciando la manifattura

statunitense»

20

80

30/12/24

20 GENNAIO
Donald Trump si insedia alla
Casa Bianca: inizia il secondo
mandato presidenziale

GENNAIO 2025

FEBBRAIO

MARZO
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ILPILUSA
Variazione % anna su anno
5
Hong Kong 118,7
HANG SENG +4.,4
111 TRIM
Germania 1136
DAX 4
Italia
FTSE MIB
+3,2
IV TRIM +3,1
Francia 1l TRIM
CAC 40 3
+2.8
I TRIM +2.4
I TRIM
2
Usa
S&P 500
Usa 1. |
NASDAQ 2023 2024
Fonte: Bureau of Economics Analysis
WALL STREET E VOLATILITA
Numero di ribassi medi per anno a seconda dell’entitd della flessione M =0,1
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moderata robusta Market
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Fonte: Carson Investment Research, Ned Davis Research
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LE BORSE
Variazione % di ieri e da inizio anno
Francoforte Madrid Europa Milano Londra Parigi
DAX IBEX 35 STOXX 600 FTSE MIB FTSE 100 CAC 40

B B T I
—1,39 -1,29 -0,95 -0,92 -0,90

-1,75

+12,8
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