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Leasing ¢ imprese, allarme
su Iva e accesso ai finanziamenti

Iva al 22% all’atto dell’erogazione

Fisco e aziende delfinanziamento. E il rischio deri-
vante dall’applicazione di regole
unionali che metterebbe in ginoc-
chio un canalerivolto alle Pmi. E se-

Le regole Ue potrebbero condo Basilea 3+,1’operazionelea-

portare aggravi suimposta sing & «unsecure» e deveessere ga-

rantita al 50% del capitale. Su questi
due fronti la denuncia di Assilea.
Alessandro Galimberti —apag 6

Leasing, rischio stangata
sui finanziamenti per le Pmi

Lallarme. PerI'Ue I'lva del 22% andrebbe versata tutta alla fine del contratto (oggi ¢ prorata)
E per Basilea 3 il prestito ¢ ad alto rischio nonostante la proprieta del bene: ora decidera il Trilogo

e qualificazione del credito

- S.30527 - L.1620 - T.1748

6 Seil banking package
abbassa I'assorbimento
di capitale si potranno
liberare risorse
per molti settori
Paginaacura di
Alessandro Galimberti

Suunmercatoda 34,9 miliardidieuro
di finanziamenti, rivolto peril97,5%
alle piccolissime-piccole-medieim-
prese dorsaledell’economianaziona-
le,incombe una doppiaincognitaeu-
ropea.L’allarme vienelanciato da As-
silea - associazioneitalianaleasing -
mentre e indirittura d’arrivoil decre-
tolvadellariformafiscale, terrenosu
cui rischia di giocarsi il destino di
questaforma particolare e complessa
di «prestazione di servizi».
Perl'Ueinfatti, o pili precisamente
perigiudicidella Corte Ue, il leasing
non éaltro che «compravendita di de-
naro», formula sinteticaquantotran-
ciantesottoil profilo fiscale: trattan-
dosidiun contrattoaeffettiimmedia-
ti,all’atto del trasferimento del dena-

rodeveessereapplicatoil22% diim-
posta a carico del compratore: un fi-
nanziamento da100 costerebbe 122.
Con la sentenza Mercedes Benz Uk
(causaC-164/16)laCorte digiustizia
aveva infatti qualificato come loca-
7zione-vendita (con la congeoniente
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te e del riscatto) il leasing nel quale
T'unica sceltaragionevole —perilbas-
solivellodel corrispettivo —é quelladi
esercitare’opzione di acquisto.

Finoad oggilaprassidell’agenzia
delleEntratehaadottatoinvecel’ap-
proccio opposto, considerando il fi-
nanziamento inleasing come presta-
zione di servizi, applicando percio
I'Ivasullaratae considerandol’ope-
razione difinanziamento in duefasi:
I'acquistodelbene conla successiva
«messaadisposizione» come preve-
delalegge124/2017. Maquesta pras-
si, contraria all’orientamento dei
giudicieuropei, oggiéaunbiviode-
cisivo, con finale da scoprire nel testo
del decreto Iva.

L’altro versante regolamentare del
futurodelleasingsistagiocandoden-
trolaDirettiva Crr 111, capitolo qualifi-
cazione del rischio di credito delle
operazionidifinanziamento. Oggiil
leasing strumentale immobiliare e
dell’automotive € considerata opera-
zione di credito unsecure, sostanzial-
mente ad alto rischio e di fatto equi-
parata allo scopertodiconto. Unap-
proccioincoerente, secondo Assilea,
considerato chelaproprietadelbene

. - . N
Incatn che carattoarizza il loaging o
10Catg, e Carawicrizza L :Casing, ¢

una garanzia migliore dell'ipotecanel
mutuo immobiliare. Sul punto Abi,
Mef e Banca d’Italia, dopo mesi di
pressinglobbistico, sonoarrivatialla
conclusione cheitempisonomaturi
perproporre unassorbimentodica-
pitale sulle operazioni pitileggerori-
spettoal 50% attuale, soglia chelibe-
rerebbe risorse proporzionalial mon-
dodelle Pmi. Malasoluzione eurou-
nionale & nel banking package, ora al
vagliodel Trilogo di Bruxelles: prono-
stico come sempre difficile.
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Finanza a misura di Pmi

Tipologia di cliente new business del leasing nel 2023. In percentuale

4,3
Grande

Oltre 50 min
di fatturato

14,5
Media

10-50 min
di fatturato

41,9
Piccola

2-10min
di fatturato

29,3

Micro
Finoa 2 min
di fatturato

Fonte: elaborazione su dati Cerved e Bdcr Assilea

Mercato da 35 miliardi
quasi totalmente rivolto
a micro e piccole imprese

Lo studio

Italia quarta in Europa,
doveilleasing resta leader
nella finanza d’impresa

Dei quasi 35 miliardidi euro del
mercato italiano del leasing nel-
I'anno 2023, il 95,7% (cioé 33,4
miliardi) sono stati destinati a
piccolissime-piccole e medie
imprese: immobiliare strumen-
tale e mobiliare strumentale so-
noisettori pit battuti di questa
tipologia di contratti dilocazio-
ne con facolta diriscatto. Eccola
ragione per guardare con preoc-
cupazione all’eventualita di un
cambiodiregolein corsa, siasul
versante Iva - lato cliente - sia
sul versante europeo dell’eroga-
tore (banking package sull’assor-
bimento di capitale).

Il mercato italiano resta tra i
primi quattro in Europa, doveil
totale degli impieghi sfiorai448
miliardi (in crescita del 10,3%
sull'anno precedente) e per %5
viene stipulato tra Uk, Germa-
nia, Francia e Italia.

Il comparto «strumentale»
neiprimi nove mesidel 2024 ha
rappresentato il 26% del merca-
to, nonostante la frenata (-15,6%
rispetto allo scorso anno) deter-
minato dai ritardi di Transizione
5.0.Stando alle elaborazionidel
Centro studi Assilea, le prenota-
zioni investimenti Pmi “Nuova
Sabatini” nel periodo gennaio-
settembre '24 sono coperte per
oltre il 70% dal leasing sia nella
Tecno Sabatini 4.0, nella Nuova

Sabatini Ordinaria e infine nella
Sabatini Green.

Per quanto riguarda la dina-
mica nei principali segmenti im-
mobiliari, in crescita I'immobi-
liare industriale (+7,3%) € com-
merciale (+46%), balzo in avanti
- pur con valori assoluti piti con-
tenuti - per gli immobili uso uffi-
cio. Complessivamente il settore
al 30 settembre scorso segnava
unacrescita del 5,8 per cento. Le
incognite perd si concentrano
sull’immobile da costruire, pro-
babilmente non solo per ragioni
cicliche, con un crollo che tocca
il 20,4% per le operazioni supe-
rioria 2,5 milioni di euro.

Per quanto riguarda I’'auto -
comparto che nei tre trimestri si
épresoancorail 64,2% del mer-
cato - il segno ¢ positivo su tutta
lalinea ad eccezione del noleg-
gioalungo termine, crollato del
14 per cento.

Leasing e noleggio a lungo
termine mantengono comun-
que una penetrazione sul totale
dell’” immatricolato vicina al
25% del mercato e poco meno di
unaautovettura «green» su tre
in Italia é stata finanziata in lea-
sing o come noleggio a lungo
termine (29,1%).

Il leasing resta comungque la
fonte di finanziamento preferi-
ta dalle Pmi in Europa (fonte:
Commissione Europea, Survey
on the Access to finance of enter-
prises - SAFE, dicembre 2023)
conil 48 per cento dei finanzia-
menti erogati in gyuesta moda-
lita, davanti a linee di credito/
scopertidiconto (47%) e al clas-
sico finanziamento bancario
(46 per cento).
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