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L’aumento dell’'inflazione tedesca
mette al tappeto le Borse europee

Mercati

Le pressioni sui prezzi faticano a
spegnersiin Germania, dovel'infla-
zione amaggio € aumentata piu del
previsto. L’indice tedesco dei prezzi
al consumo ¢ infatti salito del 2,8% su
baseannua. Gli analistisi aspettava-

nouna lettura del 2,7%, dopo il 2,4%
registrato ad aprile (sulla base dei
dati armonizzati con gli altri Paesi
dell’'Unione europea).
Laconseguenza é stata una piog-
giadivendite suilistini. Milano lascia
1',47% conil Ftse Mib a 34.150 punti.
Francofortel'1,10%, Londralo 0,86%
e Parigil'1,52%. A Piazza Affaritonfo
di Mps (-5,42%).
Lops —apagg

Vendite sulle Borse europee,
tassi sui titoli di Stato in rialzo

La giornata. Torna la volatilita sui mercati: Piazza Affari cede 1'1,5%, rendimento del BTp al 4%
In serata il Beige Book Usa: «Crescita economica lieve o modesta, prezzi in aumento moderato»

I rendimenti dei bond
aumentano anche in
Usa: il biennale approda
nuovamente al 5%

eil decennale al 4,6%
Vito Lops

Tornalavolatilita sui mercati finan-
ziari. Tanto in Europa quanto negli
Stati Uniti sono stati due dati macro-
economiciad innervosire gliinvesti-
tori. L'indice dei prezzial consumoin
Germania e salito amaggioal 2,8% su
base annua. Sitratta difattidel primo
aumentodell'inflazione dopo quattro
mesiconsecutivi dirallentamento. Il
dato arriva a pochi giorni dalla riu-
nione dellaBanca centraleeuropea(6
giugno)conil mercatoche ormaista
scontando da diverse settimane un
taglio di 25 punti base del costo del
denaro. Se peroI'inflazione dovesse
dimostrarsi pili “appiccicosa” del
previsto potrebbero aumentare le
probabilita che la sforbiciata di giu-
gno possarisultare un’azione isolata
enonlaprimadiunaseriecadenzata.
Inquestosenso, il membrodel Consi-
gliodirettivo Martins Kazaks ha sot-
tolineato comela Bancacentrale eu-
ropeanondovrebbe passareal “pilota
automatico” nel tagliare i tassi dopo
laprevistaprimariduzionedel costo
deldenarolaprossimasettimana, ma
«tenere sottostretta osservazione sa-
lari, produttivita e margini di profit-
to». Sullabase diquesto ragionamen-

tosonotornatiasalireitassi sul mer-
cato obbligazionario con il rendi-
mento del BTp a 10 anni che ha
superatolasogliadel 4%.1rendimenti
sonoaumentatianchenegli Stati Uni-
ti con il biennale approdato nuova-
mente al 5% e il decennale al 4,6%.
L’'indicedellamanifatturaelaborato
dallaFed diRichmond a maggioeé tor-
natoazero, in nettarimontarispetto
al -7 di aprile. Buone notizie macro
implicano pero un possibile ridotto
spazio dimanovraanche dapartedel-
laFederal Reserve nell’allentareil co-
sto del denaro. Il mercato in questo
momento sta scontando solo un ta-
gliodaquiafineanno. Scenariodeci-
samente pill restrittivo rispetto a
quantolo stesso mercato scontavaa
injzioanno(sei tagli)e ancherispetto
alleproiezioni della Federal Reserve
aggiornate a fine marzo (tre tagli). Il
presidente dellaFed di Minneapolis,
Neel Kashkari, hadettochelaFederal
Reservedovrebbeinveceaspettare di
vedere «progressi significativi» sul-
I'inflazione, prima di iniziarel'inver-
sione della politica monetaria.

In serata é stato pubblicato il rap-
porto della Fed chiamato “Beige
Book?”, elaborato ogni sei settimane
sullabase delleinformazioniraccolte
nei 12 distretti in cui operala Banca
centrale statunitense. Dal documento
emerge chel’attivita economica negli
Stati Uniti «ha continuato a espan-
dersi,dall’inizio diaprileallameta di

maggio; pero, nellamaggior parte dei
distretti, la crescita & stata debole o
modesta». L’aumento dei prezzi €
stato «moderato». L’occupazione &
cresciutaaun passo «debole».Lacre-
scita deisalari e rimasta «in granpar-
te moderata».
Tlreportnonhaperoridottolavo-
latilita sul mercato obbligazionario
(indiceMove)cheébalzatada83a89
puntiele Borse hanno confermatola
relazioneinversa con questoindice.I
principaliindici azionaristatunitensi
hanno perso piti dimezzopunto per-
centuale. Peggiohanno fattole Borse
europee conuncalomediodell’1,5%.
Non ha fatto eccezione il Ftse Mib di
Piazza Affari che ha accusato una
flessione dell’1,47%. Tra le singole
storie forti vendite su Mps(-5,4% do-
poaver sfiorato unribasso di1o punti
percentualinella seduta) sulla notizia
chelagipdiMilanohadecisodiaprire
leindagini suibilancidel 2016 e 2017
con I'accusa di false comunicazioni
sociali e manipolazione del mercato.
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Le Borse

Performance % di ieri e da inizio anno

IERI

Milano
FTSE MIB

Parigi
CAC 40

Madrid
IBEX 35

Francoforte
DAX

Londra
FTSE 100
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