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AFFRANCAMENTO RISERVE
Pl appetibilita

con 'imposta
sostitutiva a rate

A.Braggion e G. Gavellip. 12

Riserve
Nuovo affrancamento piu appetibile
con I'imposta sostitutiva rateizzata

- S.30527 - L.1956 - T.1748

Il pagamento andra fatto in quattro rate
con la stessa scadenza del versamento
delle imposte sui redditi dello stesso esercizio

Paginaacuradi

appeal sulle imprese che vede-

le plus/minusvalenze era parti-

Alessandro Braggion vano, afrontediunimmediato  colarmente vantaggiosa.
Giorgio Gavelli onere certo (I'imposta sostituti- La possibilita di affrancare il
va), unvantaggiofiscaleincerto  saldo attivo, al di fuori di una
elloschemadidecretolr- e differito nel tempo. Con lo  specifica norma di rivalutazio-
N pef e Ires approvato in  gchemadidecretolegislativoin ~ ne,nonsipresentavadallalegge
prima lettura dalConsi-  commento,icontribuentichein  311/2004 (articolo 1, commi

glio dei ministri il 30 aprile
scorso nell’ambito della riforma
fiscale, € contenuta una disposi-
zione a lungo attesa dalle im-
prese:la possibilita diaffranca-
re mediante il pagamento di
un’imposta sostitutivale riserve
in sospensione presentineibi-
lanci, in particolare quellelega-
te alle diverse leggi di rivaluta-
zione succedutesi nel tempo.

Modalita e convenienza
L’articolo14 dellabozza preve-
deinfattiche «isaldiattivi diri-
valutazione, leriserve eifondi,
insospensione diimposta, esi-
stenti nel bilancio dell’esercizio
in corso al 31 dicembre 2023,
che residuano al termine del-
I'esercizio in corsoal 31dicem-
bre 2024» possano essere af-
francati, anche solo parzial-
mente, con I'applicazione di
un’imposta sostitutiva delle
imposte sui redditi e dell'Irap
pari al 10%, eliminando cosi il
vincolo di sospensione sulla
parte disaldo attivo affrancata.
La misura e analogaaquella

passato vihanno rinunciato po-
trebbero tornareavalutarel’op-
portunita diliberare il saldo at-
tivodirivalutazione, anche per
ilbeneficio finanziario dellara-
teazione della sostitutiva offer-
todallegislatore (occorre anche
ragionare sulla destinazione fu-
turadelleriserve, si vedal’arti-
colo sulla destra di pagina11).

1l pagamento dell'imposta
sostitutiva, infatti, andra effet-
tuatoinquattroratedipariim-
porto, scadenti entroil termine
previsto per il versamento asal-
dodelle imposte sui redditi del-
I'esercizio nel quale viene effet-
tuato I'affrancamento e dei tre
successivi (salvo il pagamento
in via anticipata, se verra con-
fermato anchein tale occasione
l'orientamento espresso dalle
Entrate nella circolare 6/2006,
paragrafo 6.3).

I precedenti

Nei bilanci delle imprese sono
numerosi i casi di presenza di
riserve prodotte con le diverse
leggi che hanno consentito, nel

473-478)e dovrebbeinteressare
indistintamente tuttiisaldiatti-
vidirivalutazione, riserve e fon-
diinsospensione d'imposta esi-
stenti nel bilancio dell’esercizio
incorsoal 31dicembre 2023, che
residuano altermine dell’eser-
cizio in corso al 31 dicembre
2024. L’Agenzia, recependo il
consolidato indirizzo della Cas-
sazione (ordinanza 9509,/2018),
ha precisato che 'imposta sosti-
tutiva sull’affrancamentodella
riservavacalcolata sullimporto
netto della stessa, come risul-
tante dal bilancio (circolare 6/
E/2022, paragrafo 4.7).

Leregole base

Siricordacheladisciplinadide-
stinazione e utilizzo delle riser-
ve in sospensione d’'imposta &
contenuta nell’articolo13 della
legge 342/2000 (normarichia-
matadatuttele successive leggi
dirivalutazione), secondo cui, al
commat, «ilsaldoattivo[...] de-

attraversocuierapossibileaf-  tempo, la rivalutazione deibeni DECRETO (RPEF IRES O =
. . MISURE PER IMPRESE
francareleriserveall’attodella d’impresa (articolo 15 del D1 E PROFESSIONISTI Nuovoaffancamentopi appecit

loro iscrizione in occasione
delle ultime leggi di rivaluta-
zione (per esempio, articolo 110
delD1104/2020).

In passato, la possibilita di
affrancamentohaavuto scarso

185/2008, articolo 110 del DI
104/2020 eccetera)elaragione
¢ rappresentata dal fatto che
I'aliquota dell’imposta sostitu-
tivalegataal riconoscimento fi-
scaledegliammortamentie del-
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ve essereimputatoal capitale o
accantonato in una speciale ri-
servadesignata conriferimento
alla presente legge, con esclu-
sione di ogni diversa utilizza-
zione»; in entrambi i casi, vige
unregime di sospensione d’im-
posta elasuccessiva riduzione
del saldo attivo puo essere effet-
tuata solo con l'osservanza dei
commi 2 e 3 dell’articolo 2445
del Codice civile.

Ladisciplina generale della
riduzione della riserva in so-
spensione trova una deroga
qualoralariserva sia utilizza-
taa coperturadelle perdite: in
tal caso «non si puo fare luogo
a distribuzione di utili fino a
quandolariservanonérein-
tegrata o ridotta in misura
corrispondente con delibera-
zione dell’assemblea straor-
dinaria», senza che trovino
applicazionele previsionidei
citaticommi2 e 3 dell’articolo
2445 del Codice civile.

ConTlaffrancamento o lari-
duzione atitolo definitivo della
riserva in sospensione viene
meno anche la sua fiscalita la-
tente. Sul punto, si ricordano i
chiarimenti della circolare 6/
E/2022, paragrafo 3. @

©RIPRODUZIONE RISERVATA
La controindicazione
Gli affrancamenti resi possibili
dalle norme del passato hanno
avuto scarso appeal sulle
imprese perché & emerso che, a
fronte di un immediato onere
certo (I'imposta sostitutiva),
corrispondeva un vantaggio
fiscale incerto e differito nel

tempo.

Societa di persone
con piu vantaggi

L'analisi
Saldo attivo distribuibile
senza ulteriori oneri

Nel tempo, le imprese siso-
no accorte che quella che
inizialmente sembrava una
buona scelta — versare solo
I'imposta sostitutiva perri-
valutare ma non quella per
affrancarelariserva -nonlo
erapiunel medio/lungo pe-
riodo: tranne che perleipo-
tesidiriduzione (atitolode-
finitivo) della riserva per
copertura delle perdite op-
pure dioperazioni straordi-
narie che avessero compor-
tatol’annullamento del sal-
doattivo (laddove non fosse
scattato I’'obbligo di ricosti-
tuzione ex articolo 172,
comma 5 del Tuir), negli al-
tricasiilsaldo attivo diriva-
lutazione nonaffrancato ha
come naturale destinazione
la distribuzione ai soci, con
un carico fiscale complessi-
vo molto oneroso.

Mentre nelle societa di
capitali all’Ires gravante
sulla societa si somma la
tassazione del dividendo in
capo al socio, nelle societa
di persone (in contabilita
ordinaria al momento della
costituzione del saldo atti-
vo) il carico fiscale in caso
di distribuzione coincide
conl’aliquota marginale Ir-
pef dei soci.

L’opportunita offerta dal
legislatore conildecretoir-
peflresrende quindi parti-
colarmente appetibile I'af-
francamento delle riserve in
sospensione tanto (e so-
prattutto) per le societa di

persone quanto per le societa
di capitali. Queste ultime
otterrebberounariservadi
utili alla cui distribuzione
risultano applicabilile ordi-
narieregole fiscali (circola-
re13/E/2014, paragrafo 8);
per le societa di persone, in-
vece, il pagamento dell’im-
posta sostitutivarendereb-
beil saldo attivo liberamen-
te distribuibile senza ulte-
riori oneri fiscali.

Secondo la circolare n.
33/E/2005, paragrafo 3,
I'affrancamento della riser-
vainsospensione d’imposta
realizzato dauna societa di
persone si traduce in un
corrispondente incremento
delvalore fiscalmente rico-
nosciuto della partecipazio-
nein capo al socio, secondo
lo stesso meccanismo che
avviene con l'imputazione
per trasparenza degli utili.
Lasuccessiva distribuzione
della riserva comporta, al
contrario, unariduzione del
costo fiscale della parteci-
pazione manonl’emersione
dibase imponibile.

Vaprecisato che non so-
no interessate dalla novita
in commentole imprese che
hanno realizzato la rivalu-
tazione solo con effetto civi-
listico e quelle che erano in
contabilita semplificata al
momento della rivalutazio-
ne. Queste ultime, infatti,
nonsi “portano dietro” una
riserva in sospensione
d’'imposta, neppure se pas-
sano in contabilita ordina-
riainunesercizio successi-
voaquello dirivalutazione
(circolare 37/E/2016, para-
grafo4). @
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