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IL DEBITO
DELLTTALIA
CRESCE MENO
DEGLI ALTRI

di Marco Fortis —a pagina 12

Eurostat conferma: P'Italia
ultima per crescita del debito
Le agenzie ne tengano conto

Finanza pubblica

Marco Fortis
econdo I’Eurostat, il debito pubblico
italiano € cresciuto molto meno di quello
dell’Eurozona (esclusa Italia) dal 2020 al
2023 rispetto ailivelli antecedent alla
pandemia del 2019. Infatti, I'incremento
complessivo del valore del nostro debito
e stato del 18,8% (+452 miliardi) rispetto a quello del
resto dell’Eurozona, paria +27,8% (+2.146 miliardi).
Se poi escludiamo la spesa per interessi, I’aumento del
nostro debito nel quadriennio 2020-2023 é risultato
grosso modo addirittura di1/3 inferiore a quello
dell’Eurozona esclusal'ltalia: +7,1% contro +20,7%.
Questi dati dimostrano una volta di pii quanto sia
irrealistico che I'Italia paghi un interesse implicito sul
proprio debito considerevolmente pil1 alto di Paesi che
hanno debiti generati prevalentemente da disavanzi
primari (cosa che accadeva gia anche prima della

nandamia) a che ctanna maoctrando 11ma teniita dalla
panaiinia) ¢ id 5tanno MosTanGo Una ienuia GCud

loro finanze pubbliche sempre pil1 problematica. Il
confronto conla Francia € significativo.

La Francia ha oggi un debito pubblico di 238
miliardi di euro pil alto di quello dell'Italia e dal
2020 al 2023 il suo debito esclusi gli interessi &
cresciuto di 552 miliardi rispetto ai soli 170 miliardi
in pil dell’'Italia. Tuttavia, nello stesso periodo
I'Italia & stato il Paese dell’Eurozona che ha pagato
pil interessi di tutti, cioé 282 miliardi in 4 anni, 119
miliardi in piui rispetto alla Francia.

Al netto della spesa per interessi, negli ultimi quattro
anni il debito pubblico italiano &€ aumentato, come
detto, del 7,1% (+170 miliardi), cioé molto meno di
quelli degli altri 4 maggiori Paesi dell’Eurozona:
Francia +23,1% (+552 miliardi), Germania +21,6%
(+447 miliardi), Spagna +18,9% (+231 miliardi), Paesi
Bassi +16,2% (+64 miliardi). Viceversa, nello stesso
periodo il contributo degli interessi alla crescita del
nostro debito pubblico é stato il pit1 alto, paria
+11,7%, rispetto a Spagna (+9,7%), Francia (+6,9%),
Paesi Bassi (+5,5%) e Germania (+5,1%). Detto in altre
parole, 2/3 dell'incremento del nostro debito nel
2020-2023 € stato generato dagli interessi mentre
negli altri 4 maggiori Paesi della moneta unica sono

statiidisavanzi primari e gli aggiustamenti stock/
flussiageneraretrai2/3 ei4/s dell’aumento

complessivo dei debiti.
Dal 2020 al 2023 il rapporto debito/Pil dell'ltalia &
aumentato di 3,1 punti di Pil rispetto al 2019, quello
della Germania e cresciuto di 4 punti, quello della
Spagna di 9,5 punti e quello della Francia di ben 12,7
punti. Il rapporto dei Paesi Bassi € invece
diminuito di 2,1 punti.
In uno scenario immaginario in cuii 5 principali Paesi
dell’Eurozona non avessero pagato gli interessi nel
quadriennio 2020-2023, il rapporto debito Pil
dell'ltalia sarebbe sceso nel 2023 a 123,8, cioé si
sarebbe ridotto di 10,4 punti di Pil rispetto al livello
pre-Covid del 2019. Il debito/Pil dei Paesi Bassi
sarebbe a sua volta diminuito di 4,2 punti. Mentre i
debiti/Pil di Germania, Spagna e Francia sarebbero
cresciuti, rispettivamente, di 1,5, 1,4 € 6,9 punti.
Queste dinamiche dei debiti con e senza interessi
non si modificheranno nella sostanza negli anni a
venire anche considerando gli oneri dei superbonus
edilizi che I'Italia dovra spalmare nei prossimi
esercizi di bilancio. Sono tendenze che denotano
una certa resilienza di fondo della finanza pubblica
italiana (specie rispetto a Stati Uniti, Francia, Regno
Unito e Giappone) che le istituzioni internazionali e
le agenzie di rating continuano pero a non
considerare nella loro giusta rilevanza, fatto che
penalizza I'immagine dei nostri conti rispetto agli
altri Paesi. Andrebbero invece tenute
adeguatamente in conto, anche nelle discussioni
sul nuovo Patto di stabilita e sui suoi
meccanismi applicativi.
Nel precedente articolo, pubblicato lo scorso 19 aprile, Marco
Fortis aveva parlato del rapporto debito/Pil,
in Italia cresciuto meno di Usa, Francia e Gran Bretagna
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ILDEBITO PUBBLICO ITALIANO
_I_ :|_ 9 E';O Secondo I'Eurostat, il debito pubblico
) S italiano & cres¢iGto/dal 20 al'23 del

18,8% (+452 miliardi). Il resto dell'Eu-
rozona haregistratoun +27,8%

Il confronto
Dati in milioni di euro e variazioni %
EUROZONA GERMANIA SPAGNA FRANCIA ITALIA PAESI BASSI
SENZA ITALIA
Debito pubblico anno 2023 9.869.007 2.622669 1573.754 3.101.443 2.863.438 480.671

Anno 2023, var. del debito pubblico rispetto al 2019 2,145,789 552,780 350.399 715310 452.498 85.846

« interessi pagatinel 2020-2023 549.637 105.424 119.071 163.759 282.492 21.847

* anno 2023, var. del debito pubblico

esclusi gli interessi rispetto al 2019 1.596.153 447.356 231.328 551.551 170.006 63.999

27,8 267 28,6 30.0

216
B Var. % dei debiti pubblici nel 2020-2023

rispetto al 2019
w esclusiinteressi

mm Var. del rapporto debito pubblico/Pil
nel 2020-2023 rispetto al 2019 (in punti % di Pil)

m - esclusiinteressi

-10,4

Fonte: elabrazione Fondazione Edison su dati Eurostat
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