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I pagamenti ritornano a passo
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di lumaca. E le casse ne risentono
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Sono i dati allarmanti di Allianz Trade nell ultimo rapporto a livello globale su Dso e Wer

Pagamenti lenti. Capitaleridotto

Sale a 59 giorni il periodo medio diincasso diun credito
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pagamenti tra imprese tor-
nano a passo di lumaca, co-
me mai si era visto dal 2008.
E le casse ne risentono, con
un aumento della richiestadi ca-
pitale circolante. In dettaglio: il
Dso (Days sales outstanding),
ossia il tempo medio necessario
per saldareicrediti commercia-
1i, ha toccato, nel 2023, a livello
globale, i 59 giorni, incremen-
tando di tre giorni il dato dell’an-
no precedente. Mentre il Wer
(Working capital requirement),
cioe il fabbisogno di capitale cir-
colante, & cresciuto per il terzo
anno consecutivo, toccando 1 76
giorni di fatturato, (+2 rispetto
al 2022), spinto da una crescita
economica debole e da maggiori
costioperativi e di finanziamen-
to. A lanciare l'allarme & Al-
lianz Trade, societa specializ-
zata nell’assicurazione dei cre-
diti commerciali, che ha diffuso
P'ultimo rapporto sui tempi me-
di di incasso di un credito e sul
fabbisogno di capitale circolan-
te. «La forte crescita dei tempi
medi di incasso dei crediti com-
merciali sta aumentando il fab-
bisogno di capitare circolante»,
ha detto a ItaliaOggi Sette An-
drea Resteghini, Head of cre-
dit underwriting di Allianz Tra-
de Paesi Mediterranei, Medio
Oriente e Africa, spiegando co-
me il Wer sia frutto della som-
ma di crediti e magazzino, a cui
sottrarre i debiti. «In un conte-
sto internazionale sempre pit
competitivo, la conseguente mi-
nore disponibilita di risorse per
investimentinon aiutera la pro-
pensione all’export delle nostre
aziende», aggiunge, «pili a me-
dio termine, in assenza di fatto-
ri correttivi, & possibile un dete-
rioramento dell’attitudine a
rimborsare i debiti a breve an-
dando cosi ulteriormente a im-
pattare le dinamiche di liquidi-
ta aziendale».
Fabbisogno di capitale e

tempi di pagamento. «L.a me-
ta dei Paesi presi in considera-
zione del nostro studio ha regi-
strato nel 2023 un aumento del
Wer e due Paesi su cinque han-
no superato la media globale, in
particolare, per quanto riguar-
dal’Europa occidentale, la Fran-
cia(+5) ela Germania (+5), men-
tre, per ’Apac (Asia Pacifico,
ndr), la Cina (+3) e il Giappone
(+3)», ha commentato Maxime
Lemerle, capo analista Insol-
vency research di Allianz Tra-
de, che ha aggiunto: «Alla fine
dello 2023, il Wer era di 81 gior-
ni nell’Apac (+2), 69 giorni in
Europa occidentale (+1) e 70
giorni nel Nord America (+1).
Inoltre, nel quarto trimestre, il
34% delle imprese ha registrato
un Wer superiore a 90 giorni di
fatturato, rispetto al 32% e al
36% rispettivamente del quarto
trimestre 2021 e del quarto tri-
mestre 2022». Per quanto ri-
guarda i tempi di pagamento
globali, e stato registrato il bal-
zo piu forte dal 2008. E il Dso &
fattore chiave della crescita del
Wer. C'’e stato quasi un raddop-
pio rispetto al 2022. Cio signifi-
ca che un numero maggiore di
imprese attende piti lungamen-
te un pagamento, con conse-
guentirischi diliquidita. Alivel-
lo globale, alla fine del 2023 il
42% delle imprese ha registrato
tempi di pagamento superiori a
60 giorni di fatturato. «<In Euro-
paquestovaloreéinlinea con la
media globale, mentre, & supe-
riore in Asia e inferiore in Nord
America», ha spiegato ancora
Lemerle, «tuttavia, nel 2023
quasi tuttii22 settoridanoi mo-
nitorati hanno registrato un au-
mento del Dso». Ma quale fatto-
re influisce sui tempi di paga-
mento? Secondo gli espertidi Al-
lianz Trade & la redditivita, pit
influente dei finanziamenti o
del ciclo economico. In questo
contesto, iritardi, in particolare
in Europa, sono destinati ad au-
mentare per il rallentamento
della domanda globale del
2024, unito ai costi operativi an-

cora elevati. «Riteniamo che un
calo di redditivita di un punto
percentuale possa far crescere i
tempi di pagamento di oltre 7
giorni. Tenendo conto della
stretta sulla redditivita che si
profila nel 2024, le imprese eu-
ropee devono prepararsi ad
aspettare di pit per ricevere i
pagamenti, con maggiore pres-
sione sui flussi di cassa e un po-
tenziale aumento di rischio del-
le insolvenze», ha affermato
Ano Kuhanathan, responsabi-
le di Corporate research. Entra
in gioco qui la regolamentazio-
neeuropea: siipotizza un poten-
ziale regolamento dell’'Ue che di-
sciplini i ritardi di pagamento
indicano che le condizioni po-
trebbero scendere dagli attuali
60 giorni consigliati a 30 giorni
vincolanti, con una proroga fino
a 60 giorni, se previsto contrat-
tualmente, 0 a 120 giorni per be-
ni specifici. Soluzione che ri-
schia di portare una minore fles-
sibilita aziendale rispetto alle
condizioni attuali e di aumenta-
re il deficit di finanziamento
peroltreil40% delle imprese eu-
ropee, che al quarto trimestre
2023 hanno tempi di pagamen-
to superiori a 60 giorni, con con-
seguente significativo impatto
macroeconomico. «Per ridurre a
30 giorni 1 tempi di pagamento,
leimprese europee avrebbero bi-
sogno di 2 miliardi di euro di fi-
nanziamenti aggiuntivi ma, ai
tassi attuali, questo determine-
rebbe 'aumento degli interessi
a carico delle aziende di 100 mi-
liardi di euro, I'equivalente di
una perdita di margini di-2 pp»,
ha spiegato Ana Boata, respon-
sabile di Macroeconomic resear-
ch di Allianz Trade.
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Variazione rispetto a

Variazione rispetto a

Anno mobile settembre 2023 dicembre 2022
concluso a
dicembre 2023
In giorni In % In giorni In%
Tempi medi di
pagamento 8427 g9 +0,20 gg +0,23% +0,33 g9 +0,39%
(DSO)
Tempi medi di
pagamento 143,44 gg 1,60 gg “1,10% 11,99 gg 7.72%
(DSO) - B2PA
Tempi medi di
pagamento 79,26 gg +0,32 gg +0,40% +0,86 gg +1,10%
(DSO) - B2B

Fonte: Indagine Assifact

| tempi medi di incasso di un credito (Dso) si attestano a 59 giorni (+3) nel
2023, il rialzo piu importante dal 2008

Il fabbisogno di capitale circolante (Wcr) globale sale a 76 giorni (+2) nel

2023. Si tratta del terzo aumento consecutivo

Un calo di redditivita di un punto percentuale rischia di allungare i tempi di
pagamento di oltre 7 giorni per le imprese europee

Fonte: Elaborazione ItaliaOggi Sette su dati Allianz Research
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