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Inflazione Usa oltre le stime (+3,5%)
Piu lontano il taglio dei tassi della Fed

L’inflazione americana scotta pili
del previsto e brucia le probabilita
ditagliravvicinati deitassidiinte-
resse da parte dellaFederal Reser-
ve.I prezzial consumo sono lievita-
tinegli Stati Unitidel 3,5% negliul-
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Congiuntura ¢ mercati

Lareazione di Wall Street:

bruschi ribassi gia timi dodici mesiamarzo, rispetto al

dal’ apertura d egli scambi 3,2% fatto segnarea febbraioe piu
del 3,4% anticipato.

Wall Street ha reagito con bru-

Irendimenti dei Treasury schi ribassi al “contagio inflazioni-

decennalibalzano al 4,55%, stico”findallaperturadegli scam-

211 punti sopra il Bund bi, mentreirendimenti dei Treasu-

ry Usasono salitiimmediatamente.
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Inflazione Usa oltre le stime

piu lontano il taglio dei tassi

I dati di marzo. Il costo della vita sale dal 3,2% al 3,5%, allontanando la svolta della Federal Reserve:

Wall Street scivola, i Treasury salgono oltre il 4,5% (prima volta da novembre) e il dollaro si rafforza
Sul mercato dei futures

I verbali dell'ultima

riunione Fed: un taglio dei tassi
«L'andamento deiprezzi agiugno ora é escluso
a gennaio e febbraio all’'80%. Calano le

non aumenta la fiducia»

Marco Valsania
NEW YORK

L’inflazione americana scotta pit del
previsto ebrucialeprobabilita diravvi-
cinati e generosi tagli dei tassi di inte-
resse da parte della Federal Reserve. 1

nroazzi al conciimao eonn lievitati neoli
PICZZ]1 & CONSUIMIC SOIC ACVIal NICEl

Stati Uniti del 3,5% nei dodici mesia
marzo, accelerandodal 3,2% difebbraio
edal3,1%digennaioe superandoil 3,4%
anticipato. Senzale volatilicomponenti
energetica e alimentare, I'indice core
del Consumer Price Indexha marciato
del 3,8% dopo chenel solomese scorso
harisentitodiscattidelloo,4%ebattuto
previsionidelloo,3 percento. Latenaci-
tadeirincariha convintogliinvestitori
chescommessedisforbiciatedel costo
del denaro sono di fatto da cancellare
per giugno e che ulteriori slittamenti

sononellecarte, coninizialitaglia §et- 42%primadeldato. In rapidodeclino
tembreoforse novembre, solo cioeal- s i i

rindomanidelleelezioni,eal pittdueri-
duzionientrol’ anno.

Wall Street ha reagito con bruschi
ribassial “contagioinflazionistico” fin
dall’apertura degli scambi azionari. I

tre grandi indici, S&P 500, Dow Jones
e Nasdagq, sono partiti in calo di oltre
I'% restandoinrossodurantelasedu-
ta.Irendimenti dei titolidel Tesorode-
cennali hanno valicato il 4,5% per la
primavoltadanovembre.lldollaroha
guadagnato sull’euro,a1,0750contro
prospettive di tassi che restinopiliele-
vati. Tra le borse globali, I'indice pa-
neuropeo Stoxx Europe 600 ha oscilla-
to nervosamente, come hanno fatto
singoli mercatidaFrancofortea Parigi,
daLondraaMilano.

Per considerare I'impatto delle
statistiche, pero, sono rivelatrici anzi-
tutto le piazze future, dove ha preso
forma il drastico ridimensionamento
delle scommesse sugli allentamenti
di politicamonetaria: untaglioa giu-
gno éstato esclusoall’83%, rispettoal

anchele puntate sutaglialuglio, con
ilraddoppio al 58% delle probabilita
di tassi immutati.

La persistenza delle pressioni sui
prezzi, anzitutto nei servizi, solleva
dubbisullatendenzaalrientrodell’in-

chances anche a luglio

flazione versol'obiettivodel 2% deside-
ratodallaFed. Marzoé diventatoilterzo
mese consecutivodicarovitaolireleat-
tese, unaspetto chenehaingigantitoil
rilievo. A trainareirincari una miscela
di costi abitativi, lievitati del 5,7% nel-
l'annoeresponsabilidel 60% dell'incre-
mento complessivo, e rincaridell’ener-
gia,del 2,1% annuale. Conl'interoindice
deiserviziche, alnettodell'energia, ha
marciato del 5,4% spinto da trasporti,
assistenzamedica eassicurazioniauto.

Bisogneravedereseequantolacon-
fermadelle incognite sul camminodei
prezziinfluenzeradavveroe con chia-
rezzaipolicymakers. Disicurogianel-
T'ultimo vertice Fed il dibattito & stato
intenso:aipotizzare finoatreriduzioni
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delcostodeldenaroentrodicembreera BIDEN ALLE I‘MPRESE USA resta la mia priorita». Per Joe Biden
stataunarisicatamaggioranza, I verba- «L’inflazione é calata di oltre il 60% «i prezzi per le case e la spesa sono

lidelladiscussione, pubblicatiieri,han-
nomostratoche pur riaffermandol'in-
tenzioneditagliareitassi,'andamento
dei prezzi a gennaio e febbraio «non
aveva aumentato la fiducia» sul cam-
minodell'inflazione, conesplicitapre-
occupazione espressa da alcuni per
«’'ampia diffusione dei rincari».

Sele“colombe” dellaFed considera-
no fiammate dell'inflazione ostacoli
temporanei,ifalchitemonoinveceche
mettano radici piti profonde. Alcuni
esponenti, quali Raphael Bostic della
sedediAtlanta, hannodifeso pubblica-
mente proposte di un solo taglio dei
tassi entrol’anno. Il chairman Jerome
Powell ha da parte sua finora tenuto
unarottacauta, parlandodi«percorso
accidentato»eindicandodivoleratten-
dere peragire dati pittrassicuranti, una
pazienza consentita da un’economia
che, nonostantetassiai massimidaol-
trevent’anni,evidenziacrescitaemer-
catodellavoro solidi.

Tra gli stessi analisti pro-tagli le
perplessita ora si fanno sempre pit
strada: Citimantiene tuttora unapre-
visione-base di mosse a giugno, so-
spettando che alcune componentinei
rincaridimarzononsitradurrannoin
impennate nella misura preferita della
Fed, i prezzi nei consumi personali
(Pce). Mariconosce chela Fed potrebbe
rinviare I'iniziale intervento.

Lapersistente inflazione presenta
anche sfide politiche. Il presidenteJoe
Biden, inaffanno neisondagginella
campagna perlarielezione, hariven-
dicato che l'inflazione «¢& scesa del
60% dai picchi» aggiungendo tutta-
via che «dobbiamo fare di pili», in
particolare per affitti e prezzi alimen-
tari. Combatterel'inflazione, ha pro-
seguito, «¢lamiapriorita». Ehafatto
appello alla Corporate America:
«Chiedo che usi profitti record perri-
durre i prezzi» ha detto alla vigilia
d’'unastagionediutili trimestraliat-
tesi arialzi del 3,2 per cento.
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aal'suo picco, ma abbiamo ancoradel  ancoratroppo alti: chiedo alle
lavoro da fare per ridurre i costi delle aziende di usare i loro profitti re-
famiglie. Combattere I'inflazione cord perridurre i prezzi»

L'inflazione Usarialza la testa

Variazione percentuale anno su anno
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Fonte: Us Bureau of Labor Statistics
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Banca centrale. La sede della Federal Reserve a Washington
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