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Ogni creditore ha la sua classe
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nche la formazione
delle classi di credito-
ri dovra essere ogget-
to di specifica valuta-
zione da parte dell’attestato-
re. Per qualsiasi strumento di
regolamentazione della crisi
utilizzato dal debitore.

Cosi il professionista dovra
verificare che ciascun credito-
re siainserito nella classe giu-
sta e ciascuna classe contenga
creditori con interessi omoge-
nei.

I nuovi principi di attesta-
Zione recepiscono, necessaria-
mente, anche le modifiche in-
trodotte dal Codice della crisi
in tema di concordato preven-
tivo, con particolare riguardo
alla suddivisione dei creditori
in classi. Su tutte la necessita,
assentenella legge fallimenta-
re,diprevederne obbligatoria-
mente la formazione nel con-
cordato in continuita. Classi
per la cui formazione lo stesso
codice da delle indicazioni
(art. 85 Ccii), ma che, in ogni
caso, sono lasciate all'iniziati-
va del debitore che propone il
piano. Cosi, per esempio, icre-
diti tributari e previdenziali
devono essere collocati in spe-
cifiche classi, cosi come, in
classe separata devono essere
messi i creditori privilegiati
sottoposti a degradazione del
loro credito nonché quelli che
vantano garanzie accessorie
(fideiussioni, ipoteche di ter-
Zi).

La formazione delle classi &
particolarmente importante
anche e soprattutto per le no-
vita introdotte in sede di ap-
provazione del concordato; so-
prattutto se in continuita.
Mentre, infatti, nel concorda-
to di natura liquidatoria resta
il criterio della maggioranza
dei crediti ammessi al voto e
delle classi (se presenti giac-
ché non obbligatorie), in quel-
lo in continuita sparisce del
tutto il riferimento alla mag-
gioranza assoluta dei crediti e
viene fortemente sfumato
quello della maggioranza del-
le classi. L’articolo 112, com-
ma secondo prevede, infatti, il

cosiddetto cross class cram do-
wn, meccanismo secondo il
quale, a determinate condizio-
ni, potrebbe essere sufficiente
anche solo una classe di credi-
tori favorevole per permettere
Pomologazione del concorda-
to. Anche in difetto della mag-
gioranza dei creditori e alla
maggioranza delle classi.

In taleintricatissimo scena-
rio & evidente che la formazio-
nedelle classi, ex ante, puo es-
sere determinante per ’appro-
vazione della proposta; fino al
punto di ingolosire il debitore
a comporre le classi stesse as-
sicurandosi, almeno in alcune
di esse, la presenza di credito-
ri a lui vicini che possano de-
terminare l'ottenimento della
maggioranza in quella classe
e laccettazione del concorda-
to.

Altrettanto ovvio, quindi,
che in tale scenario un ruolo
importante sia demandato al
professionista attestatore che
avra, quindi, anche questa ul-
teriore responsabilita nella
propria relazione: quella di
avallare la corretta struttura-
zione delle classi e la corretta
composizione di ciascuna di es-
se.
Nel piano di ristrutturazio-
ne soggetto a omologa (Pro)
Panalisi dell’attestatore in te-
ma di formazione delle classi
& ancora pili delicata. Il nuovo
strumento di regolamentazio-
ne della crisi (art. 64-bis Ceii),
nel quale le classi sono obbli-
gatorie, prevede infatti una as-
solutaliberta peril debitore di
ripartire il proprio attivo ai
creditori; anche derogando
all’ordine dei privilegi e alla
necessita di offrire tuttoil pro-
prio patrimonio. Tale liberta,
pero, ha come rovescio della
medaglia il fatto che il piano
deve ottenere la maggioranza
di tutte le classi; in ogni classe
almeno la meta dei creditori
(o almenoi 2/3 di quelli che vo-
tano purché siano piu della
metadella classe) devono esse-
refavorevoli al trattamento lo-
ro riservato (anche e soprat-
tutto in considerazione di
quello riservato ad altri credi-
tori). Da qui la delicatezza e
Pimportanza del ruolo del pro-
fessionista chiamato ad aval-

lare la formazione delle classi
previste dal debitore.

Nella legge fallimentare
Pintervento dell’attestatore
in tema di classi (o meglio, di
categorie omogenee) era previ-

sto solonegli accordi di ristrut-
turazione a efficacia estesa
(art. 182-septies 1.f. ora 61
Cecii). In tale particolare accor-
dodiristrutturazione, caratte-
rizzato dalla presenza massic-
cia di creditori finanziari (ban-
che e istituti finanziari), la
proposta poteva prevedere
P’accorpamento di questi credi-
tori in categorie omogenee
(ipotecari, chirografari, titola-
ri di garanzie di terzi, ecc.).
Leffetto eraed & quello di otte-
nere una sorta di adesione
coattiva del creditore non ade-
rente collocato in una classe
ove almeno il 75% dei crediti
abbia invece aderito. Solo per
tale attestazione era richiesta
Panalisi della formazione del-
le classi. Cio, evidentemente,
per gli stessi motivi per i qua-
li, ora, & previsto I'intervento
dell’attestatore anche nel con-
cordato preventivo e negli al-
tri strumenti di regolamenta-
zione della crisi.

Ora, al punto 4.5.9. dei nuo-
vi principi di attestazione si
prevede che lattestatore “...
valuta che l'inserimento dei
creditori sia intercorso nella
classe corretta in funzione del
grado di prelazione e degli in-
teressi di cui sono portatori.”
Cio che ognuno sia collocato al
suo posto e non vi sia invece
una formazione delle classi ar-
tatamente finalizzata a otte-
nere maggioranze preconfe-
zionate.

Inoltre, ’'analisi delle classi
va fatta dall’attestatore per-
ché questa potrebbe influenza-
re il fabbisogno complessivo
della proposta. Se infatti le
classi di creditori prevedono
(come accade nella maggior
parte dei casi) percentuali di
soddisfazione diverse, 'inseri-
mento di un creditore in una
di esse piuttosto che in un’al-
tra non pud che avere come
conseguenza un diverso fabbi-
sogno della proposta e, in defi-
nitiva, un diverso giudizio sul-
la fattibilita dell’intero piano.
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I requisiti professionali dell’attestatore
DS6901 DS6901

+ Iscrizione nel registro dei revisori legali

+ Iscrizione all’albo dei gestori della crisi e insolvenza delle imprese ex art.
356 Ccii

- Possesso dei requisiti di onorabilita richiesti dall’art. 356, comma 3, Ccii
+ Possesso dei requisiti previsti dall’articolo 2399 c.c.

+ Non essere legato all'impresa o ad altre parti interessate all’'operazione
di regolazione della crisi da rapporti di natura personale o professionale

- Non avere prestato, neanche per il tramite di altri professionisti uniti
in associazione professionale, negli ultimi cinque anni attivita di lavoro
subordinato o autonomo in favore della societa ovvero partecipato agli
organi amministrativi o di controllo della societa, né aver posseduto par-
tecipazioni in essa

- Non essere creditore verso la Societa se non per le attivita dipendenti
dalla prestazione professionale di attestazione

- Assenza di provvedimenti disciplinari o qualsivoglia provvedimento di so-
spensione o inibizione all’esercizio della professione a cui appartiene, tali
da impedire 'assunzione dell'incarico.

E tempo di straordinari in caso di concordato in continuita

- 8.30527 - L.1601 - T.1677

L'attestatore sara costretto agli
straordinari in caso di concorda-
to in continuita. Oltre al giudizio
canonico sulla veridicita dei dati
aziendali e sulla fattibilita del pia-
no, quello gia previsto dalla legge
fallimentare sul fatto che la conti-
nuita permetta una migliore sod-
disfazione dei creditori (ora trat-
tamento non peggiorativo rispet-
to alla liquidazione giudiziale), si
amplia e si complica alla luce del-
le nuove disposizioni del Codice
della crisi.

Intanto la relazione di attesta-
zione dovra dire se il concordato
in continuita & in grado di “garan-
tire la sostenibilita economica
dellimpresa” ossia se il piano, ol-
trea consentireil rimborso deide-
biti concorsuali nei modi e nei
tempi previsti sia anche tale da
mantenere in vita I'azienda gene-
rando utili. Questo perché sareb-
be almeno contraddittorio confe-

zionare un piano che permette si
di chiudere le posizioni pregresse
ma che non genera valore per
Pazienda e rischia quindi di crea-
re nuovi debiti.

Oltre a cio, compito fondamen-
tale del professionista in caso di
concordato in continuita era e re-
sta quello di scongiurare I'ipotesi
che la continuazione dell’attivita
d'impresa sia dannosa per i credi-
tori ed esca sconfitta, in termini di
soddisfazione per i creditori, a
confronto con 'alternativa della
liguidazione dell’intero patrimo-
nio (sia giudiziale che volontaria).
Da quilanecessita di verificare at-
tentamente il valore dei singoli be-
ni, assunto non in ottica di merca-
to ma in ipotesi di liquidazione
giudiziale (ex fallimento) ma an-
che e soprattutto, quello di analiz-
zare a fondo il valore dell’azienda
in funzionamento;specie seil con-
cordato in continuita prevede, co-

me stazione d’arrivo, la cessione
dell'azienda “in esercizio”, ossia
ancora pulsante,

Il confronto che viene fatto ri-
guarda la valutazione atomistica
dei beni afronte dei flussi previsti
dalla continuita aziendale. Cioé, a
dire che, se il valore che puo esse-
re ritratto dal realizzo dei singoli
asset (macchinari, crediti, rima-
nenze, ecc.) & piu basso dei flussi
che il piano di continuita (oppor-
tunamente analizzato e stressato)
produce, allora il piano di concor-
dato puo dirsi migliore dello sce-
nario fallimentare. I principi di at-
testazione, perd, mettono in guar-
dia il professionista ed evidenzia-
no la necessita di andare oltre nel-
la comparazione. E giusto quello
che prevede il punto 7.3.3. secon-
do cui “il professionista indipen-
dente deve innanzitutto rappre-
sentare quali sono gli elementi ed
eventuali condizioni che limite-

rebbero e/o impedirebbero la ven-
dita in esercizio dell'azienda”. Il
Ccii, infatti, continua a prevedere
listituto dell’esercizio provviso-
rio mediante il quale il curatore
prosegue 'attivita anche dopo la
dichiarazione di fallimento (oggi
aperturadella liquidazione giudi-
ziale). Inoltre, anche nella proce-
dura maggiore e possibile sia I'af-
fitto dell'azienda sia la sua cessio-
ne in blocco, alternativa alla ces-
sione dei singoli asset.

Quindi non bastera piu dire che
se si vendono i singoli beni si rica-
va meno dei flussi di continuita
previsti ma occorrera argomenta-
re afondo sul perché tale continui-
tanon sarebbe piu possibile in ca-
so0 di default, su quali siano gli ele-
menti che ridurrebbero i flussi fi-
nanziari disponibili rispetto alla
medesima continuazione, pero in
bonis.
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