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Investimenti finanziari, fiscalita
guidata dalle voci di bilancio

Per le obbligazioni
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Lo stesso principio vale

gliinteressi concorrono
aformare il reddito
diimpresa secondo

il principio di competenza

Societa di capitali

Latassazione varia in base
alla tipologia di strumento
(partecipazioni e altri titoli)

Decisivala classificazione
contabile (immobilizzazioni
oattivo circolante)
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Negli ultimi anni molie societa di
capitali hanno investitole ecceden-
ze finanziarie in strumenti — apar-
tire dabuoni del tesoro, azioni, ob-
bligazioni e fondicomuni diinve-
stimento - il cui trattamento fiscale
(e contabile) non ¢ facilmente indi-
viduabile, sia in riferimento alla
percezione di proventi che in ambi-
tovalutativo e realizzativo, a causa
diun Tuir fatto di continui rinvii a
numerosiarticoli e cherichiede di
essere ulteriormente coordinato
conalire norme.

Tipologie e classificazioni
Cercando di semplificare, si puo
evidenziare come la fiscalita di
questiinvestimenti vari essenzial-
mente in base alla tipologia (par-
tecipazioni/altri titoli) e alla clas-
sificazione in bilancio (immobiliz-
zazioni/attivo circolante), senza
addentrarsinella disciplina degli
Ias adopter acui si applicano spe-
cifiche regole.

In base all’articolo 2424-bis,
comma 1, del Codice civile i titoli
«destinati ad essere utilizzati dure-
volmente» vanno iscritti nelle im-
mobilizzazioni finanziarie BIII) in
alternativaall’attivo circolante CIII).

I principi contabili su titoli di de-
bito (Oic 20, paragrafo 20) e parte-
cipazioni (Qic 21, paragrafo 10) pre-
vedonol'iscrizione nelle immobi-
lizzazioni finanziarie quando, oltre

all’effettiva capacita della societa di
detenereititoli per un periodo pro-
lungato, 'investimento & destinato
—inragione della volonta della di-
rezione aziendale — a permanere
durevolmente nel portafoglio.

Le differenti categorie di titoli
sono invece individuate dall’arti-
colo 85, comma 1:
® azioni/quote (lettera c),
® titoli similari (letterad),
® obbligazioni e altrititoli in serie
odimassadiversi dalle azioni (let-
tera e): ampia categoria nella quale
rientrano anche i fondi comuni di
investimento (Abi, parere
476/1999; Entrate, interpello 956-
e S

Per le obbligazioni (compresi i
titoli di Stato) gli interessi attivi
concorrono aformareil reddito di
impresa, secondo il principio di
competenza, e richiedono pertanto
di rilevare il rateo interessi per le
cedole a cavallo d’anno. In base al
principiodi competenza andranno
altresi rilevati anche i premi di
emissione (e dinegoziazione) con
applicazione del costo ammortiz-
zato serileva.

Valutazioni e svalutazioni

Da un punto di vista valutativo le
obbligazioni e gli altri titoli, quan-
do dlassificati nell’attivo circolante,
vanno valutati al minore trail costo
¢ (articolo 94, comma 4, Tuir):

® periquotati,iprezzirilevatinel-
l'ultimo giorno dell’esercizio ovve-
rola media dell’'ultimo mese;

® per i non negoziati, il valore
normale (articolo9, comma 4 lette-
rac, Tuir).

La rettifica di valore del titolo
per riallineamento al valore di
mercato € deducibile. Tuttavia, se
vengono confermatiivalori del bi-
lancio cogliendoladeroga prevista
dall’articolo 45 del D173/2022,non
sara possibile dedurre la svaluta-
zione, mancandolapreviaimputa-
zione a conto economico.

Le eventuali svalutazioni (cosi
come i successivi ripristini di valo-
re) risultano deducibili (imponibi-

per i premi di emissione
(e di negoziazione) con
applicazione del costo
ammortizzato serileva

li) anche quandoititolisono clas-
sificati tra le immobilizzazioni,
conladifferenza, periquotati, che
il costo va raffrontato conla media
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dei prezzi rilevati nell’'ultimo se-
mestre (articolo 101, comma 2).

Per quanto riguarda il costo,
questo deve essere assuntoallordo
degli oneriaccessori con esclusio-
nedegliinteressi passivi(articolo
110, comma 1, lettera b); per I'ac-
quisto di titoli in valuta, si fara rife-
rimento al tasso di cambio applica-
toilgiornodell’acquisto, nonrile-
vandole variazioni successive (ar-
ticolo 110, comma 3, Tuir).

In caso di pittacquistila valuta-
zione deve avvenire sulla base del
costo specifico o del Lifo a scatti
annuali conla possibilita tuttavia,
trattandosidibeni fungibili, di es-
sere valutati con criteri forfettari

altarnativi al rnotn A11ali factn mac
anlrnauviai CO50, Juani OS50 I

dio ponderato, Fifo o Lifo (risolu-
zione 78/E/2013).

Una particolaritariguardaifon-
di comuni diinvestimento ed & cor-
relataall’applicazione dellaritenu-
ta che — al contrario di quanto av-
viene con dividendi, interessi e
plusvalenze su altri titoli — viene ef-
fettuata, a titolo d’acconto, anche
quandoil percettore operain regi-
me di impresa.

Poiché la ritenuta ¢ calcolata
sulla differenzafrail corrispettivo
percepito per cessione, rimborso
oliquidazione dellaquotaeil suo
costo medio ponderato, anche
I'investitore avra interesse a uti-
lizzarelo stesso metodo per evita-
re disallineamenti in fase di scom-
puto della ritenuta.
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IN SINTESI

(1]

I titoli in bilancio

La diversa classificazione in
bilancio determina
conseguenze fiscali per le azioni
e altri titoli in portafoglio.

I titoli sono iscritti tra le
immobilizzazioni finanziarie
invece che nell'attivo
circolante quando
I'investimento & destinato — in
ragione della volonta della
direzione aziendale - a
permanere durevolmente nel
portafoglio e la societa ha
I'effettiva capacita di detenere
i titoli per un periodo
prolungato.

(2]

Le ritenute dei fondi comuni
La valutazione dei titoli, beni
fungibili, puo essere effettuata
- oltre che al costo specifico e
Lifo a scatti —anche in baseal
costo medio ponderato, Fifo e
altre varianti Lifo.

Per i fondi comuni & preferibile
utilizzare il criterio del costo
medio ponderato cosida
abbinare la rilevazione dei
proventicon le ritenute subite
dal percettore.

©

Svalutazione dei titoli
Mentre la svalutazione delle
azioni, peri soggettinon las, &
sempre indeducibile, per
obbligazioni e altri titoli la
rettifica di valore sulla base
dei prezzi rilevati nell'ultimo
giorno o ultimo mese (titoli
nell’attivo) o ultimo semestre
(titoliiscritti trale
immobilizzazioni) &€ deducibile.
Resta fermoil criterio
dell'imputazione a conto
economico: chiconfermai
valori del bilancio 2022
(deroga prevista dall'articolo
45 del DI 73/2022) non potra
operare variazioniin
diminuzione.
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