2 Uk

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini

L] DATA STAMPA

www.datastampa.it

29-MAR-2024
dapag. 1-2/ foglio1/3

Tiratura: 62284 Diffusione: 120071 Lettori: 795000 (DS0006901)

Tassi troppo alti, rischia
una impresa su quattro
se la Bce non interviene

Rapporto Istat

Se la Bce non dovesse tagliare il
costo del denaro, un quarto delle
imprese potrebbe essere «a ri-
schio o fortemente arischio». Lo
sostiene il rapporto competitivita
dell’Istat. Carlo Marroni —apag. 2

Se non calano
i tassi a rischio
un’azienda
su quattro

Istat. Il Rapporto sulla competitivita: dal 2022
peggiorate le condizioni di finanziamento
per le imprese. Pesa anche la frenata tedesca

L'IMPATTO
Larecessionein
Germania, principale
partner commerciale
dell'ltalia, ha rallentato
la crescitaitaliana

Carlo Marroni

Isegnali sononitidi, ormai daqualche
tempo: I'inflazione scende pili rapi-
damentedel previsto, unariduzione
dei tassi ¢ ormai alle porte. Tuttavia,
se questa strada non dovesse essere
imboccatadapartedel consigliodella
Bce le conseguenze per ’economia
reale sarebbero decisamente molto
pesanti. L'Istat, nel XII rapportosulla
competitivita dei settori produttivi, &
chiara: in caso di mantenimento del
costodeldenaroailivellidel2022-23
(sololo scorso anno sono state seile
decisioni alrialzo dapartediFranco-
forte) almeno un quarto delle
8oomilaimprese italiane — soprattut-
to nel terziario — andrebbe in soffe-
renza.In particolare si potrebbe assi-

e Autoveicoli

stere ad un passaggionella zona defi-
nita “arischio”, o addirittura “forte-
mentearischio”, invertendo di fatto
un processo cheavevavistole societa
di capitali irrobustirsi decisamente
nel periodo 2011-2022. La maggior
parte di queste aziende a rischio (il
19,7 per cento) nel 2022 presentava
una struttura patrimoniale non so-
stenibile. Infattiitassialtihanno gia
messoaduraprovaleimprese:I'ina-
sprimentodella politicamonetariaha
provocato, dal 2022 epertuttoil 2023,
undiffuso peggioramentodelle con-
dizioni di finanziamento per le im-
prese manifatturiere (a fine 2023 1a
quota di chi lo segnalava era cinque
volte pil elevata rispetto al periodo
2015-2019),in particolare acausadel-
l'aumentodei tassid’interesse,cheha

L’EXPORT ITALIANO
Rispetto al 2019, nel
2023 la Farmaceutica
€ posizionata al terzo
posto dopo Macchinari

aumentatoancheicasidi“domanda
scoraggiata”: afine 2023 quest’ultima
spiegavaolirelametadeicasidiman-
cato ottenimento del credito.
Ladodicesima edizione del Rap-
porto sulla competitivita dei settori
produttivi— presentata al Politecnico
diTorino dal presidenteIstat, Fran-
cesco Maria Chelli, e dalla direttrice
del Dipartimento perla Produzione
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Statistica, Monica Pratesi - analizza
gli effetti degli shock che dal 2020
hanno colpito in sequenzal’econo-
mia italiana, elo scenario complessi-
vo: nel2023 il quadro economicoin-
ternazionale ha continuato a essere
caratterizzato dauna forteincertez-
za,alimentata da tensioni geopoliti-
che e dagli effetti restrittivi della po-
liticamonetaria; ne &€ conseguito un
rallentamento della crescitaglobale,
meno accentuato negli Stati Uniti e
in Cina, pili evidente in Europa. In
questo contesto spiccal’andamento
dell’economia tedesca:larecessione
in Germania, il nostro principale
partner commerciale, ha costituito
unulteriore fattore di rallentamento
per la crescita italiana.

Un tema centrale & il rapporto
dell’economia dell’Italia con il suo
principale partner commerciale, le
Germania. Secondo il modello ma-
croeconomicodell’Istat,nel20231a
decelerazione del commercio mon-
diale avrebbe ridotto di 3,7 punti
percentualila crescitadelle esporta-
zioni dibeniitalianiin volume, di1,5
puntiquella delle importazioni e di
0,8 punti quella del Pil. Gli effettiim-
putabilialla solarecessione tedesca
sarebbero pari a 1 punto di export,
o,3puntidiimporteo,2 puntidiPil.
Un esercizio di simulazione conte-
nutonel Rapporto evidenzia che, nel
periodo 1995-2020, la progressiva
dipendenza economica dell’Italia

dalla Germania, pittampiadiquella
della Germania dall’Ttalia e cresciuta
negii ultimi decenni, si é ridotta nel
periodo pre-pandemico ed ¢ au-
mentata quella nei confronti degli
altri paesi, tracuiFrancia, Usa e Spa-
gna. Lestesse tendenze siriscontra-
noperlarilevanza dellaproduzione
italiana per quella tedesca.

Gli effetti della contrazione della
domandatedescainvestonosettorie
imprese in misura differenziata. La
caduta divalore aggiunto piltampia
sisarebberiscontratanella Manifat-
tura (-0,6 per cento),ariflessoinpri-
misdel peso preponderante del com-
partosull’export nazionale(oltrel’8o
per centonel2021). Gli effettisuisin-
golisettori risentonodelle peculiarita
dei rispettivi sistemi esportatori:
Iimpatto & sul valore aggiunto della
metallurgia,in particolare perle pmi
e per quelle con un grado medio di
coinvolgimento nelle GVC(le catene
del valore). In sofferenza risultano
anchele medie imprese di chimicae
farmaceutica, e le multinazionali a
controlloitalianonel compartodegli
apparecchielettrici. Del resto nel 2023
la Germaniarappresentava il princi-
pale mercato di destinazione per le
quantita esportate di questi settori,
con una quota in crescita (esclusa la
Farmaceutica) rispetto al 2019.

Rispetto al 2019, la composizione
settoriale dell’exportitalianoinvolu-
me nonhasubito mutamenti di rilie-

vo.LaFarmaceuticahaaccresciutoil
proprio peso sul totale (+1,3 punti
percentuali), posizionandosial terzo
postonel 2023 dopoMacchinari(-1,3
p.p.) e Autoveicoli (-0,4 p.p.). In calo
ancheil peso dialcune attivita del Ma-
de in Italy (Tessile, Abbigliamento e
Pelli). Oltrela meta dell’export mani-
fatturierodel 2023 € statadestinataa
sette paesi(Germania, Francia, Stati
Uniti, Spagna, Regno Unito, Russiae
Cina). Le imprese multinazionali
hanno un peso sostanziale sugli
scambi della manifattura, che noné
mutato conla pandemia: gia nel 2021
spiegavanoil76,1% dell’export(41,3%
laquotadiquelleacontrolloitaliano,
erail 35% nel 2019) e oltre I'80% del-
I'import(35,4% quelle acontrolloita-
liano). Le controllate estere predomi-
nanonell’exportdisettoriatecnolo-
gia alta o medio-alta.

Unindicatore di “rilevanza siste-
mica” individua ottofiliere a elevata
sistemicita (cioé con una maggiore
capacitadiincidere sulle dinamiche
complessive del sistema): agroali-
mentare, mezzi di trasporto su
gomma, energia, edilizia, abbiglia-
mento, macchine industriali (non
dedicate), farmaceutica e cura di
persone, animali e case, Sanita. Le
imprese diqueste filiere generanoil
56,4% del valore aggiuntoeil52,3%
dell’occupazione totale delle unita
con almeno tre addetti.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Il rapporto con I'economia tedesca

Dipendenza dell'ltalia rispetto alla Germania e al resto del mondo. Base 1995 = 100
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Fonte: elaborazione su dati Istat
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LE VENDITE IN GERMANIA
—_ 8 7 ’;O Le vendite di beniitaliani in valore
) sono calate nei mercati Ue (-2,3%),
con unacontrazione molto marcata

per le vendite in Germania (-8,7%)

IMAGOECONOMICA
o -

La contrazione della domanda tedesca. La caduta di valore aggiunto pill ampia & stata registrata nel settore manifatturiero
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