2 HURES

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 62284 Diffusione: 120071 Lettori: 795000 (DS0006901)

In tre mesi collocati BTp per 112 miliardi

Trovati —apag.2e3

BTp, in tre mesi collocati 112 miliardi:
chiuso il 33% dell’obiettivo annuale
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Debito pubblico

Inversione di tendenza
per il costo all’emissione:
3,62% controil 3,76% del 2023

Gianni Trovati
ROMA

Per i prossimi tre mesi il Tesoro
mette in programma due nuovi BTp
atre e sette anni, per una raccolta
complessiva di almeno 19 miliardi
di euro, oltre alla riapetura di un
ampio ventaglio di titoli anche ul-
tradecennali a seconda delle condi-
zioni di mercato.

Ma il nuovo programma trime-
strale diffuso ieri da ViaXX Settem-
bre & soprattuttol’occasione per fa-
re un primo consuntivo dei mesi
iniziali dell’anno. Mesi vissuti di
corsa al Tesoro, che conteggiando
P'operativita di marzo porta il conta-
tore delle emissioni a medio-lungo
termine su a quota 112 miliardi, il
33%del programma di raccolta del-
I’anno. Nel primo quarto del 2024,
insomma, il ministero dell’Econo-
miahacompletato un terzo del pia-

no complessivo di collocamento.

Il ritmo spedito deciso per la
macchina delle emissioni si spiega
con lo scenario complessivo dei
mercati obbligazionari, caratte-
rizzato da una fortedomanda che
si incrocia con un panorama dei
tassi in raffreddamento. Questa
congiuntura ha spinto il Tesoro a
correre, come anticipato suqueste
pagine nei giorni scorsi, per met-
tere il pitt possibile in sicurezza
I'impegnativo programma di rac-
colta dal rischio di imprevisti sem-
pre possibile nella complicata
congiuntura di questi tempi.

Nl rallentamento nei tassi siriflette
anche, finalmente, in una primain-
versione di marcia del costo medio
all’emissione, che a fine febbraio si
¢ fermato al 3,62% contro il 3,76%
registrato al 31 dicembre scorso. Si
interrompe cosi, almeno perora,la
continuaimpennata che dai minimi
difine 2020, con un costo medioal-
I’'emissione dello 0,1%, aveva porta-
tofinoai picchidello scorsoanno. Il
frangente ¢ stato sfruttato dal Teso-
roanche pertornare ad aumentare
la vita media del debito pubblico,
che al 29 febbraio € arrivata a 7,03
anni contro i6,97 annidi mediache
avevano chiusoil 2023.

Le ali utilizzate dal Tesoro peril
volo di questi mesisono pitt d’una.
Alrecord dimarzo, con 45 miliardi
di titoli collocati, ha dato natural-
mente una grossa mano l'ultimo
BTp Valore che ha totalizzato da
solo oltre 18,3 miliardi, il dato pit
alto di sempre per questo BTp ri-
servato ai piccoliinvestitori dome-
stici. Ma una spintaforte & arrivata
anche dall’estero, da dove da ulti-
mo éarrivato1’80% delladomanda
per il BTp decennale indicizzato al-
I'inflazione comunitaria (anche in
quel caso i 41 miliardi di richieste
hanno rappresentato un primato
per questa tipologia di offerta).
«C’¢ una dinamica molto interes-
rivendicatoierila premier Giorgia
Meloni sottolineando chelarispo-
sta alle offerte del Tesoro «offrela
dimensione di come fuoridai con-
fini nazionali & vista la solidita del-
la nostra economia». Considera-
zioni che non vanno esattamente in
lineaacerte ipotesidi “nazionaliz-
zazione” del debito pubblico per
contrastare le spinte speculati-
ve; ma che aiutano il Governo a
centrarele tappe di un programma
diraccolta parecchio impegnativo.
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chiusura di venerdi scorso. Aumento

pil netto per il rendimento del BTp
decennale benchmark che ha segnato
un'ultima posizione al 3,69%, dal 3,63%
dellachiusuradellavigilia

LO SPREAD
13 2 Chiusurain lieve rialzo per lo spread tra
BTp e Bund. Il differenziale di rendi-

mento haterminatolasedutaa 132
puntibase, unoin pili rispettoalla

Focus sul debito. La sede del Ministero dell’economia e delle finanze
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