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La Banca nazionale svizzera
riduce di 25 punti base
il tasso d’interesse

Mercati e banche centrali

La Svizzera parie subito ¢

Seduta positiva per le Borse euro-
pee, trainate dall’ottimismo per
una svolta nella politica moneta-
ria. Anche Wall Street ha segnato
un’altraseduta record per gli indi-
ci. Il taglio dei tassi da parte della
Banca centrale svizzera hairrobu-

stito un quadro giaroseo, dopo gli
annunci di Fed e Bce. Oro oltre i
2,200 dollari. Londrahaindossato
la maglia rosa (+1,88%) davanti a
Francoforte (+0,91%) e Parigi
(+0,22%). Milano stabile oltre quo-
ta 34mila. Bellomo, Longo, Lops
e Terlizzi —allepag.2e3

Svizzera prima a tagliare i tassi,
il costo del denaro scende all’1,5%

‘ Necessita di attenuare
la forza del franco
e opportunita di
favorire I'andamento
dell’economia elvetica

Politica monetaria

Il tasso guida scende dio,25
punti, bruciando nei tempi
le mosse di Fed e Bce

Lino Terlizzi

LaBancanazionale svizzera anticipa
glialtri maggioriistituticentralieta-
gliail tasso diinteresse diriferimento.
Una mossa che ha sorpreso buona
parte degli analisti — I'ipotesi piliget-
tonataallavigiliaerainfattiquelladi
unprolungamentodello stallo per al-
cuni mesi — e chela Bnsha motivato
conisuccessigiaraggiunti nellaCon-
federazione per la battaglia contro
I'inflazione. Il1tasso guida sul franco
scende quindi di 0,25 punti, dall'1,75%
all'1,50%. BruciandoneitempilaFed
e la Bce, la Bns conclude cosi la fase
iniziatanel giugnodel2022, caratte-
rizzata da cinque aumentideitassiin
unanno(da-0,75%a1,75% appunto)
e poi da una posizione di attesa dal-
I'estate scorsa.

«L’allentamento della politicamo-
netaria éreso possibile dall’efficacia
dellalotta all'inflazione — ha detto il
presidente della direzione generale
Bns, ThomasJordan —durante gli ul-
timi due annie mezzo: da alcuni mesi
I'inflazione si colloca di nuovo al di
sotto del 2% e quindi nell’area chela
Bns assimila alla stabilita dei prezzi».
Lafascia-obiettivoindicatadall’isti-
tutocentrale elveticoé 0%-2% inme-

diaannuaein questafascial’inflazio-

ne dovrebbe rimanere anche nei
prossimi anni, secondola Bns, L’in-
flazione elvetica & sottoil 2% dal giu-
gno scorso, in febbraio ¢ stata del-
I'1,2%. La Banca nazionale prevede
ora un’inflazione media annua del-
I',4% peril 2024, dell"1,2% peril 2023
edell'11% per il 2026.

Il vertice dellaBnshasottolineato
altridue punti:la necessita diattenua-
relaforzadelfranco el’opportunitadi
favorire'andamento dell’economia
elvetica. Dopo molti anni di tassi ne-
gativiediacquistidi valute estere, at-
tuati entrambi per frenareil franco,la
Bnshacambiatolineacome dettonel
2022, lasciando che il franco si ap-
prezzasse ulteriormente e che quindi
facessedabarrieracontrol'import di
inflazione.I’aumentodeitassidauna
parte e gli stop agli acquisti di valute
estere dall’altra hanno rafforzato il
franco.Oraperosiapreun’altrafase,
incuil’obiettivoé nuovamente quello
di rendere la valuta elvetica un po’
meno forte, in modo da ridurre gli
ostacoliperl’export svizzero. Un mi-
nor costodeldenarodovrebbeinoltre,
naturalmente, facilitare gli investi-
menti.L’economiarossocrociatane-
gliultimiannihaperaltrotenutome-
gliodialtre e, purrallentando, ha evi-
tato la recessione. Secondo la Bnsla
crescitaeconomicaelvetica dovrebbe
essere quest’anno dicircal'1%.

LaBancanazionale haanche affer-
mato che «continuera ad osservare
attentamenteI'evoluzione dell'infla-
zione e, se necessario,adegueranuo-
vamente lapoliticamonetaria, perfar
siche il rincaro si mantenga a medio
termine nell’area di stabilita deiprez-
zi». Una frase che puo suonare come
disponibilita della Bns a tornare sui
suoi passiin caso dirimbalzi dell’in-

flazione, ma che molti analisti riten-
gonoinsostanza diplomatica, perché
I'impressione prevalente & cheil rin-
caroin Svizzerarimarrabassoanche
nella prossima fase. Piuttosto, I'idea
diffusa sul mercato & che a questo
puntola Bancanazionalesiaancor pili
prontaadaltritaglideitassinel corso
diquest’anno. Tanto éverocheil fran-
coelaBorsasvizzerahannosubitore-
cepitoil cambio dirotta della Bns.
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Tifranco, chenelle scorse settimane
eragiaparzialmentesceso, halasciato
unaltropo’diterrenoall’euroeal dol-
laro americano dopol’annunciodella
Bancanazionale.L’euroétrattatoora
a 0,97-0,98 franchi, contro gli
0,93-0,94 franchidel gennaio scorso.
11 dollaro dal canto suo é trattato a
0,89-0,90 franchi, controglio,85-0,86
franchid’inizio anno. Nellungo perio-
do il franco ha un saldo nettamente
positivo nei confronti di entrambe le
valute principali, maora siamo sopra
iloro minimi dell’'ultimo anno, che
eranostatidio,92 perl'euroe di 0,83
franchi per il dollaro. Il franco non €
pittai massimidifase malaBnspunta
afrenarlomaggiormente. Quantoalla
Borsasvizzera,l'indice Smidelleblue
chip elvetiche dopo I'annuncio della
Bnseésalito inmodomarcatoedhapoi
attenuato il guadagno, chiudendo la
seduta pero con un progresso dello
0,7%.Itassi pilibassi e un francomeno
altoeproexportsono fattoriche piac-
ciono al mercato azionario elvetico.
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