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Borsa record, prima volta a 34mila

Piazza Affari

Ancora acquisti sui mercati
azionariin attesa
delle decisioni sui tassi

Cina, nel periodo fra gennaio
e febbraio produzione su
del 7% e vendite del 5,5%

Piazza Affari superaperla primavol-
tai34mila punti, prima di chiudere
appenaal di sotto. Lanuovasettima-
nainiziaancoraall'insegna degliac-
quistisui mercatiazionari, con Wall
Street e Tokyo sui massimi in attesa
delle decisioni di Banca del Giappone
eFederal Reserve suitassi.Inripresa
le Borse cinesigraziealla produzione
industriale (+7%) superiorealle stime.

Sul mercato obbligazionario
spread sui minimi conilrendimento
del BTp decennale al 3,67 per cento.
Fatiguso, Longo, Lops, Meneghello

—apag. 2-3

Piazza Affari tocca
il record storico

el 34mila punti:
ecco 1 titoli del rialzo

Mercati. Il balzo del 12% da inizio anno mette Borsa Italiana in cima
alla classifica dei listini europei: Iveco (+64%), Unipol (+47%), Saipem (+43%) €
Leonardo (+42%) guidano la corsa dei primi tre mesi del 2024

6 L'elemento di novita
degli acquisti del 2024
& che non sono piu
solo le banche a trainare
la performance
Vito Lops

Con un rialzo del 12% Piazza Affari
guidalaclassifica delle Borse euro-
peedainizioanno. Questoscatto si
aggiunge al +28% messoa segnonel
2023. Dai minimi di meta ottobre
2022, illistino e salito del 60%. Nel-
l'ultima seduta & stata superata per
la prima volta dal 2008 la soglia dei
34mila punti. I numeri indicano
senza dubbio che il paniere delle
blue chip italiane sta vivendo una
seconda giovinezza.

L’elemento di novita degli ac-
quisti del 2024 ¢ chenon sono solo
lebanche afarla dapadrone.Ititoli
finanziari (che hanno un peso
complessivo del 34,24% nel calcolo
dell'indice) figurano certamente
nella top ten con Banca Mps

(+37%), UniCredit (+34%) e Bper
Banca (+33%) rispettivamente al
quinto, sesto e settimo posto. Mala
classifica € guidata dall’industriale
Iveco, inrialzo del 64% in nemme-
notre mesi. Segue Unipol (+47%).
Sulpodio c’e unaltro titolo non fi-
nanziario, Saipem (+43%) tallona-
todaLeonardo (+42%). Chiudono
la classifica delle prime 10 della
classe Ferrari e Moncler.

11 50% dei titoli pitl performanti
nonappartiene quindi alla categoria
dominante dei finanziari. Questo ¢
un segnale cheil recente movimen-
to ¢ piu distribuito. Nonlegato solo
aibancari che obiettivamente stan-
noatiraversando uno stato digrazia
in termini di utili, grazie ai pit1 vio-
lento rialzo dei tassidella storia del-
laBce (chedaluglio 2022 asettem-
bre 2023 haalzatoil costo del dena-
rodi 450 puntibase) accompagnato
da un’economia resiliente € da un
basso numero di sofferenze.

A parte i bancari sono le singole
storie a prendersilascenanellistino
italiano e ad averlo portato oltrela
barriera dei 34mila punti. Livello
che fino all’anno scorso - quando
I'indice faceva fatica a superare i
25mila punti- sembravadifficileda
immaginare. Singole storie come
quella di Iveco che ha presentato
contisuperiorialle attese (16 miliar-
didifatturatonel 2023) aggiungen-
dola ciliegina che tanto piace agli
azionisti del primo dividendo da
quando ¢ natoil gruppo, affiancato
daun piano di buyback (riacquisto
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di azioni proprie da 10 milioni per
un importo totale di130 milioni).

Alsecondo posto ¢’¢ Unipol. Alira
storia particolare. In particolare do-
pol’annuncio del progetto dirazio-
nalizzazione societaria darealizzar-
simediantela fusione per incorpo-
razione di UnipolSai, che prevedeil
lancio di un’Opa.

Sul podio, trainon finanziari, ¢’¢
Saipem. La societa ha chiusoil 2023
conun risultato netto positivo per
179 milioni. I ricavi sono cresciuti
del19% a 11,87 miliardi einuovior-
diniraccolti hanno raggiunto quo-
ta18 miliardi. Gli energetici pesano
peril 7% nel calcolo del paniere. Lo
scatto € avvenuto proprio dopola
presentazione di contiin un conte-
sto chevede, peraltro, un aumento
dei prezzi delle materie prime. Il
petrolio Wti scambiato a New York
ha superato gli 81 dollari al barile.

stanno puntando su uno scenario
diripartenzadel ciclo economicoe
direflazione.In questo caso il set-
tore energetico viene visto anche
come un surrogato per proteggere
il portafoglio da un’eventuale risa-
lita dell’inflazione.
CosadirepoidiLeonardo, quarta
nella classificaitaliana. Lacorsanon
riguarda solo questo primo scorcio
del 2024. Dafebbraio 2022 - quando
la Russia si preparava ad invadere
I'Ucraina - & balzato del 260%. Dai
minimi relativi dell’ottobre del 2020
hapili che quintuplicatoil suo valo-
re. Va da sé che il modello di busi-
nesshabeneficiato del crescente ri-
schio geopolitico. Negli ultimi cin-
que anni la societa haregistrato una
crescitamedia annuadegli utili del
15,6%. L’ultimo esercizio si€ conclu-
so con un utile netto di 807 milioni
afronte diricavi per 15 miliardi. Ai

gli utili. Si tratta di un multiplo pit
bassorispettoa societadello stesso
settore come la francese Thales
(23,9 volte gli utili) o la tedesca
Rheinmetall (35 volte).
Epoic’eFerrariche conil +27% da
inizio anno ha portatooltrei7s mi-
liardi la capitalizzazione di Borsa,
secondasoloa Stellantis (82 miliar-
di) e prima di Enel (62,4 miliardi)
che invece dainizioanno (-8%)&un
po’inaffanno. Nellatop ten del 2024
figuraanche Moncler, numero uno
dellistino della categoria “consumi
discrezionali”, settore che pesasul-
I'intero paniere per il 21%. Eha sor-
passato le utilities (17%) e gli ener-
getici (7%). 1l listino italiano non
brillera perla presenzadi titoli tec-
nologici che invece stanno domi-
nandoaWall Street, mada18 mesi,
grazie a singole storie di prestigio,
stabrillando ugualmente sovraper-

Le commodities stannorisalendo  valoriattuali-chehannoportatola  formando le Borse vicine.
la china grazie al sentiment degli capitalizzazione di mercatoa11mi- ©RIPRODUZIONE RISERVATA
investitori che, su scala globale, lardidieuro-iltitoloquotai4 volte
La fotografia dei listini
LE BORSE
Variazioni % Tokyo New York* Shanghai New York* Hong Kong
NIKKEI NASDAQ COMPOSITE S&P 500 HANG SENG
3,00
+2,67
1,50
+0,99 +0,86
PERFORMANCE
DI GIORNATA 0 - +0,10
20 +18,76
& +8,20
+3,70
PERFORMANCE
DA INIZIO ANNO o]
-1,82
PERFORMANCE A A v A v
AD 1 ANNO +45,39 +38,92 -5,10 +31,78 -14,25
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Francoforte Milano Madrid Londra Europa Parigi
DAX FTSE MIB IBEX 35 FTSE 166 STOXX 600 CAC 40
+0,01 0,00
| I
-0,01 -0,06 -0,10 -0,20
+11,83
+7,09 +8,02
v +5,29
-0,14
A A A A A A
+21,47 +33,13 +21,53 +5,28 +15,59 +17,66

LE LEPRIDI PIAZZA AFFARI

Variazione % dei titoli da inizio anno e dai minimi di ottobre 2022 e capitalizzazione in milioni di euro

g:l;)nznomno ?lal 3:;mmn DI OTT 2022 CApr?quLﬁlzljg:::rg
0 50 100 0 125 250
Iveco Group | 64,56 IIEE—— 157,99 3.636
Unipol Innaenmsanany| 47,42 S 91,25 5.460
Saipem ] 43,20 I 221,18 4,201
Leonardo ] 42,48 e 196,30 12.303
Banca Monte Dei Paschi s 3723 ®H 17,30 5.266
Unicredit  E— 33,93 201,01 56.576
Bper Banca | —— 32,82 I 147,10 5.690
Ferrari — 27,20 I 107,93 70.986
Moncler p— 24,34 mm 53,23 19.033
Stellantis === 23,07 108,47 82.390

(*) Dati alle ore 20:00 di ieri ora italiana
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?I: I%N)IZIO ANNO ggl ;“;INIMI DI OTT 2022 C“P'if‘#ﬁfﬁéﬁiﬁ

0 50 100 0 125 250
Intesa Sanpaolo  — | ] 22,09 — l J 89,14 59.008
Brunello Cucinelli | 21,33 112,45 7.310
Banco Bpm == 19,18 N 106,00 8.634
Assicurazioni Generali = 1897 61,72 35.442
Banca Mediolanum = 1894 mmmm 53,74 7.663
Mediobanca ] 1691 mmm 63,46 11.134
Prysmian = 1564 m 52,45 13.166
Poste Italiane - 1406 m 50,53 15.308
Hera ] 13,53 . 65,80 5.026
Tenaris [ 1267 m 2243 20.943
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