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LA POLITICA MONETARIA

Bce al taglio dei tassi
'ora delle colombe
“Entro la primavera”

Il governatore francese
riaccende il dibattito

Nagel (Bundesbank):

“C’é una schiarita”
di Giovanni Pons

MILANO — Aumentano le attese de-
gli operatori finanziari periprossi-
mi tagli dei tassi di interesse da
parte delle banche centrali. La Fe-
deral Reserve americana sembra-
va avanti in termini temporali sul-
I'inizio della riduzione del costo
del denaro ma negli ultimi giorni
la Bce sembra aver colmato il diva-
rio. Sebbene giovedi scorso la pre-
sidente Christine Lagarde abbia ri-
mandato a non prima di giugno la
verifica dei dati sull’inflazione pri-
ma di poter dare avvio all’allenta-
mento monetario, ieri € stato il go-
vernatore della Banca di Francia,
Francois Villeroy de Galhau, a ri-
dare fiato al fronte delle colombe.
«Mi sembra molto probabile che
ci sara un primo taglio dei tassi in
primavera», ha indicato Villeroy
de Galhau, precisando pero che
«in Europa come altrove, la prima-
vera € una stagione che va da apri-
le fino al 21 giugno».

In sostanza, secondoifrancesie
gli italiani, storicamente schierati
per una politica monetaria meno
rigida e pit accomodante, si tratta
diverificare gia nellariunione del-
la Bce di aprile se ci sono le condi-
zioniper iniziare la discesa dei tas-
si. E se ancora non ci fossero po-
trebbe comunque formarsi una
consapevolezza pia solida per la
successiva riunione di giugno.
Una scadenza che anchela rigoro-
sa Bundesbank sta considerando,
anche per 'andamento recessivo
della propria economia a cui oc-
corre dare un po’ di ossigeno. «Sta

aumentando la probabilitd di un
taglio dei tassi d’interesse prima
della pausa estiva», ha fatto eco il
presidente della Bundesbank e
membro “falco” del Consiglio Bce
Joachim Nagel, secondo quanto
ha riportato la Bloomberg. «Dipen-
dera dai dati - ha ribadito Nagel -
ma le prospettive si sono schiari-
te».,

L’orizzonte della primave-
ra-estate ora indicato dai banchie-
ri centrali europei sembra coinci-
dere con cio che sta succedendo
Oltreoceano. I dati pubblicati ieri
sul mercato del lavoro statuniten-

se si prestano a una doppia lettu-
ra. Mentre i 275.000 nuovi posti di
lavoro creati a febbraio sono oltre
le attese e la spia di un’economia
ancora forte, ’'aumento del tasso
di disoccupazione dal 3,7% al 3,9%
e la revisione al ribasso dei nuovi
posti di dicembre (da 333.000 a
290.000) e gennaio (da 353.000 a
229.000) scorsi, rivelano una cre-
scente debolezza a cui bisogna tro-
vare presto unrimedio. E che spin-
ge nella direzione di un prossimo
taglio dei tassi da parte di Jerome
Powell, volto a sostenere la cresci-
ta. Pochi giorni fa Powell aveva ri-
badito che la Banca centrale statu-
nitense non ha fretta di tagliare i
tassi d’interesse, ma che ilmomen-
toincuiiniziera a farlonon &lonta-
no. E il fatto che ieri, alla pubblica-
zione dei dati sull’occupazione, la
Borsa di Wall Street sia partita al
rialzo e cosl i prezzi dei titoli del
Tesoro americano, confermano
che gli operatori si aspettano al-
meno tre riduzioni dei tassi di inte-
resse nel corso di quest’anno. Ma
le oscillazioni prima al ribasso e
poi al rialzo nella seconda parte
della seduta di Wall Street, sia del-
l'azionario che dell’obbligaziona-
rio, confermano che la situazione
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Il consiglio Bce tra falchi e colombe
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A Christine Lagarde, presidente Bce
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