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Le stime effettuate da Allianz Trade. Le pitiesposte: aziende fragili e di nuova costituzione

Insolvenze aziendaliin crescita
Inltalia unaumentodi 9.200nel2024 edi9.550nel2025

Paginaacura
DITANCREDI CERNE

Itre 9.200 nuove in-

solvenze aziendali

in Italia nel 2024 e

9.550 'anno successi-
vo. Un dato a prima vista al-
larmante che risulta, tutta-
via, allineato alla media degli
ultimi 15 anni. Un periodo di
grandi saliscendi con picchi
negativi caratterizzati da ol-
tre 14.000 fallimenti registra-
ti nel 2014 e di momenti vir-
tuosi come il 2007 quando il
numero di insolvenze azien-
dalisi & fermato al di sotto del-
le 7.000 unita. E’ la fotografia
scattata da Allianz Trade
nell’'ultimo rapporto sulle in-
solvenze globali che ha messo
in luce i rischi e le opportuni-
ta di business presenti in tut-
ti gli angoli del pianeta.

Secondo I’assicuratore cre-
diti commerciali, dopo due
rimbalzi graduali nel 2022
(+1%)il numero di insolvenze
aziendali & rimbalzato del 7%
nel 2023, con aumenti a dop-
pia cifra negli Stati Uniti
(+40%) e nell’Eurozona
(+14%), con i Paesi Bassi
(+52%),1a Francia (+35%)ela
Germania (+23%) ai primi po-
sti.

Meglio I'Ttalia che con il
+13% si & posizionata sugli
stessi livelli dell’Austria da-
vanti al Portogallo (14%) e Re-
gno Unito (15%). «Nel 2023
Paumento delle insolvenze
globali & salito di 6 punti per-
centuali rispetto al 2022, mo-
derato solo dai cali registrati
in Cina (-14%) e nei mercati
emergenti come il Sudafrica
(-13%) e l'India (- 8%)», ha
spiegato Maxime Lemerle,
Lead Analyst di Allianz Tra-
de. «[’Europa occidentale con-
tinua a contribuire in modo
determinante  all’aumento
globale delle insolvenze azien-
dali, nonostante un leggero
rallentamento (+15% nel
2023, -8 punti percentuali ri-
spetto al 2022). Anche il Nord
America ha favorito la ripre-
sa globale delle insolvenze
con una forte accelerazione
(+41%). Un altro fattore preoc-
cupante & ’'aumento delle in-
solvenze delle grandi impre-
sel, che potrebbe generare ul-
teriori rischi di default per i
fornitori pit piccoli: nel 2023

alivellolocale & stato registra-
toun caso al giorno», ha conlu-
so l’esperto. In questo conte-
sto I'Ttalia sembra posiziona-
ta meglio dei diretti concor-
renti.In base alle analisi di Al-
lianz Trade, infatti, a fronte
diuna crescita attesa dei falli-
menti aziendali del 9% nel
2024, le insolvenze dello Sti-
vale dovrebbero andare a sta-
bilizzarsi nei prossimi anni.
«’inversione di tendenza al
rialzo, che ha gradualmente
preso piede nel 2023, si & diffu-
sa a tuttiisettori, con un con-
tributo significativo prove-
niente dal commercio (23%),
dal commercio manifatturie-
ro (17%), dall’edilizia (16%) e
dall’hospitality (10%)», si leg-
ge nel rapporto ddi Allianz
Trade secondo cui la prolun-
gata debolezza dell’economia
sta aumentando la pressione
sulleimprese pit fragili che si
trovano gia ad affrontare co-
sti maggiori, tassi di interes-
se pit elevati e una minore di-
sponibilita di finanziamenti.

Leprevisioniperil pros-
simi due anni. Ma non si
tratta solamente di un anda-
mento passeggero. In base
all’analisi di Allianz Trade, il
rallentamento della crescita
economica, le perturbazioni
del commercio internazionale
el'incertezza geopolitica stan-
no ponendo le basi per un’ulte-
riore accelerazione delle insol-
venze alivello globale.

Per quest’anno, gli esperti
del colosso assicurativo, han-
no previsto infatti una nuova
escalation (+9%), alimentata
dalla crescita osservata in 4
Paesi su 5, con gli incrementi
maggiori previsti negli Stati
Uniti (+28%), in Spagna
(+28%) e nei Paesi Bassi
(+31%). «Nel 2024 la risalita
su larga scala dei fallimenti
dovrebbe comportare per 2
Paesi su 3 il superamento del
numero registrato prima del-
la pandemia», avverte Aylin
Somersan Coqui, Ceo di Al-
lianz Trade. «E I'anno prossi-
mo questi sviluppi riporteran-
no le insolvenze su livelli ele-
vati: +12% negli Usa, +8% in
Franciae +6% in Germaniari-
spetto al 2019».

E in Italia? «Le insolvenze
dovrebbero continuare a cre-
scere nel 2024 e nel 2025 mail

nuovo processo di risoluzione
negoziata, un procedimento
stragiudiziale, sta guada-
gnando slancio limitando il
numero ufficiale di insolven-
ze», hanno avvertito gli esper-
ti. In questo contesto, [ nume-
rirelativi all'Ttalia prospetta-
no un non ritorno al livello
pre-pandemico delle insolven-
ze aziendali, nonostante una
continua ripresa nel 2024
(+19% a9.190 casi) e nel 2025
(+4% a.9.550).

I fattori di rischio. Nono-
stante il momento difficile le-
gato alle tensioni economiche
egeopolitiche, gli esperti di Al-
lianz Trade non si aspettano
uno tsunami di insolvenze co-
me quello registrato all’indo-
mani della grande crisi finan-
ziaria, il loro numero sali del
17% nel 2008 e del 19% un an-
no dopo. Ma non si pud nem-
meno allentare troppo ’atten-
zione.

Nei mesi a venire, infatti,
diversi paesi dovrebbero regi-
strare una crescita delle insol-
venze piuttosto evidente. A
partire proprio dalle econo-
mie avanzate europee a cau-
sa dell’esposizione a problemi
di redditivita e finanziamen-
to e alle ripercussioni delle
tensioni finanziarie su specifi-
ci settori, primo fra tutti, il
commercio e 'edilizia.

In questo contesto, gli
esperti di Allianz hanno indi-
viduato alcuni elementi da
monitorare con attenzione
nei prossimi mesi. A partire
dalla stretta di redditivita del-
le imprese. «Prima di benefi-
ciare della ripresa globale,
prevista per il 2025, le azien-
de dovranno affrontare la de-
celerazione della domanda a
livello mondiale», avvertono
gli esperti. «In diversi paesi &
improbabile cheil livello di at-
tivita raggiunga il minimo ne-
cessario per stabilizzare alme-
noil numero di insolvenze».

A questo si aggiunge l'au-
mento dei fattori di incertez-
za, da quelli di tipo geopoliti-
co al maggiore rischio di man-
cati pagamenti. «Dopo gli
shock registrati negli ultimi
anni, il fitto calendario eletto-
rale del 2024 aumentera I'in-
certezza economica quando i
Paesi che rappresentano il
60% del pil mondiale sireche-
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ranno alle urne», si legge nel
report. «Questo contesto ag-
giungeraun livello di comples-
sita e di rischio alle operazio-
ni commerciali, rendendo dif-
ficile per le imprese sviluppa-
re previsioni e piani aziendali
accurati, creando volatilita
nei costi dei fattori produtti-
vi». Non solo. Secondo gli
esperti, anche gli obblighi nor-
mativi starebbero aumentan-
do costringendo le imprese a
compiere ulteriori e costosi
sforzi in tema di conformita
con leimprese sempre pill pre-
occupate di non riuscire a ri-
scuoterei crediti.

A questo si devono aggiun-
gere le condizioni di finanzia-
mento ediliquidita ancora re-
strittive. «Le imprese conti-
nueranno ad affrontare eleva-
te spese di finanziamento,
con ulteriori preoccupazioni
sulla capacita di assorbireico-
sti d’indebitamento e di miti-
garela pressione sullaredditi-
vita», hanno spiegato da Al-
lianz. «Allo stesso tempo, lali-

Le insolvenze aziendali nel mondo - Trend e previsioni

Paese 2021
USA -34%
Canada -8%
Brazil -6%
Zona euro -4%
Germania 12%
Regno Unito 9%
Francia 12%
Italia 19%
Spagna 30%
Svizzera 5%
Austria 0%
Grecia -T%
Russia 4%
Cina -28%
Giappone 22%
India 10%
Singapore -5%

Hong Kong 28%

mitata disponibilita di capita-
li mettera a rischio i settori e
l&’imprese piti esposte: 15%
nel Regno Unito, 14% in Fran-
cia, 9% in Italia e 7% in Ger-
mania».

Se il momento sembra diffi-
cilein assoluto, lo sara ancora
di piti per le imprese di nuova
costituzione che si troveran-
no ad affrontare la prima ve-
raprovadiresilienza. «[’acce-
lerazione nella costituzione
di nuove imprese registrata
dopola pandemia fara aumen-
tare la crescita naturale delle
insolvenze aziendali», hanno
avvertito gli esperti. «In Euro-
pa le nuove imprese sono cre-
sciute del 14% nel periodo
2021-2023 rispetto al
2016-2019. Mail 2024 rappre-
sentera per queste realta il
primo vero test di resilienza,
soprattutto nei Paesi che han-
no assistito maggiormente al-
lanascita di nuove imprese».

Infine, alcuni settori pre-
senterannorischi maggioriin
termini di occupazione e cre-

2022 2023
-6% 40%
35% 41%
-5% 39%
14% 14%

4% 23%
53% 15%
49% 35%

-20% 13%
21% 27%
32% 8%
57% 13%

-57% 30%

-12% -23%
-13% -14%

7% 35%
52% -8%
13% %

1% 17%

Fonte: Allianz Research - Febbraio 2024

scita. «I pit1 esposti ai rischi di
una domanda pit debole e di
un prolungato aumento dei co-
sti di finanziamento sonoiset-
tori che si affidano alla spesa
discrezionale (produzione e
vendita al dettaglio di beni
non essenziali, alberghi, risto-
ranti, turismo e altre attivita
del tempo libero) e quelli ad al-
ta intensita di lavoro (edili-
zia, trasporti su strada, alber-
ghi, ristoranti, assistenza sa-
nitaria, servizi specifici alle
imprese)», sottolineano gli
analisti di Allianz Trade.
«’edilizia eil settore immobi-
liare, gia interessati da note-
voli rimbalzi nel 2023 in Euro-
pa ein Asia, faranno crescere
ilnumerodiinsolvenze a livel-
lonazionale a causa dellafles-
sione ciclica e per motivi de-
mografici. Se sara conferma-
ta l'ultima tendenza, oltre
16.000 imprese falliranno in
Francia, oltre 7.000 nel Re-
gno Unito, circa 4.000 in Ger-
mania e 2.000in Italia».
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2024* 2025*
28% 2%
11% 2%

8% 4%
14% -4%
13% 2%
10% -6%

7% -9%
19% 4%
28% -11%
-5% 12%

9% -6%
27% 5%
19% 28%

4% 4%

8% 2%

5% 4%

0% -5%

5% -8%
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