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Bankitalia: salaripiualti

per spingere i consumi

Il governatore Panetta: prudenza sui conti pubblici, il taglio dei tassi siavvicina

BARONI, LEPRIE SPINI

Siavvicinail momentodiun’inver-
sione di rotta nella politica mone-
taria e servono salari piti alti. Il go-
vernatore della Banca d’Italia Fa-
bioPanettaé chiaro. - pacINEBE7

llgovernatore di Banca d'ltalia all'Assiom Forex: "Prudenza sui conti pubblici, serve unariduzione del debito'
L'inflazione continua a calare nonostante i rischi geopolitici, mail recupero di potere d'acquisto & "fisiologico'

Panetta rompe il tabu dei salari

“Alzarli per sostenere i consumi

Siavvicinail taglio deitassi Bee

Suez non preoccupa:  Con pillinnovazione

“Iltrasporto marittimo  gliistituti di credito

€ una piccola parte potranno difendersi
dei costi di produzione” dai colossi di Big Tech

L'INTERVENTO

FRANCESCOSPINI
INVIATOAGENOVA

i sta rapida-
mente avvici-
<< nando il mo-
mentodiun’in-
versione di rotta nell’orienta-
mento della politica moneta-
ria». Al suo primo discorso al
congresso degli operatori fi-
nanziari di Assiom Forex, da-
vanti a banchieri, manager e
broker, il governatore della
Banca d’Italia Fabio Panetta
si guarda bene dal dettare i
tempi del prossimo taglio dei
tassi: ogni congettura a ri-
guardo, dice, «& un esercizio
sterile oltre che irrispettoso
della collegialita del consi-
glio Bee». Tutto perd condu-
ceormaiinquelladirezione.
In Europa, spiega, 'econo-
mia «ristagna e non emergo-
nosegnalidiunadecisa accele-

razione», l'inflazione, per con-
tro, «sta rapidamente dimi-
nuendo eirischi per la stabili-
ta dei prezzi si sono ridimen-
sionati». In Italia la crescita
delPilquestannorestera«del-
lo stesso ordine di grandezza»
dello 0,7%visto nel 2023.L'in-
flazione, allo 0,9% in genna-
io, «resterebbe inferiore al 2%
nel 2024». Cosi Bankitalia ab-
batte anche il tabti del rialzo
dei salari. Adesso si puo fare.
Ilrecuperodel potere d’acqui-
sto, con inflazione in calo e
imprese gonfie di profitti, «&
fisiologico» e potra sostenere
i consumi e la ripresa econo-
mica, assicura il banchiere
che siede anche nel consiglio
direttivodi Francoforte.

Per capire quandoe comela
Bcesimuovera, Panetta consi-
glia di guardare cosa accadra
a marzo, nell’esercizio di pre-
visione. Francoforte non do-
vrasolovalutarela prima mos-

samasciogliereilnodo soppe-
sando «benefici e controindi-
cazioni» tra due opzioni: una
sforbiciata «tempestiva e gra-
duale»o«unallentamento tar-
divo e aggressivo» che potreb-
be «accrescere la volatilita dei
mercatifinanziari e dell’attivi-
ta economica», In ogni caso,
specifica, «sela politicamone-
taria tardasse troppo ad ac-
compagnare la disinflazione
in atto, potrebbero emergere
rischi al ribasso per 'inflazio-
ne che contrasterebbero con
la natura simmetrica dell'o-
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biettivo stabilito dal consiglio
della Bce». La situazione
dell’economia non ¢ delle pitt
facili. 11 mondo & fiaccato
dall’incertezza «alimentata
dai conflitti in Ucraina e Me-
dio Oriente», pesano anche
«le difficolta dell’economia ci-
nese, afflitta dalla crisi immo-
biliare». Nell’Areadell’eurol’e-
conomiaristagna, «lamaggio-
ranza dei comparti industriali
éinrecessione» e ladebolezza
congiunturale «si sta esten-
dendo dallamanifattura aiser-
vizi». Non solo. Il settore delle
costruzioni «registra una bat-

tuta d’arresto». Se siva avanti
cosiilrischio & che «le imprese
potrebbero ritrovarsi» a «do-
ver ridurre in maniera signifi-
cativa gli organici».

Orail problema & che la de-
bolezza dell’economia euro-
pea «si estende al nostro Pae-
se», dove peraltro il successo-
re diIgnazio Viscovede anche
«segnali di vivacita». Esempi?
La «forza» del mercato del la-
voro, la «capacitd competiti-
va»suimercatidi molte impre-
se, contibancari solidi. Per tor-
nare alla crescita, dice, biso-
gnafare due cose. «Vadata cer-
tezza agli investitori su una
trajettoriadiscendentedel de-
bito pubblico». Questo anche
per contenerelospread e «ren-
dere meno arduo il percorso».
E poi «vanno stimolati gliinve-
stimenti in grado di accresce-
re l'innovazione e la produtti-
vitd». E qui arriva il richiamo
sul Pnrr dalla cui attuazione
occorre trarre «il massimo be-
neficio». E proprio per accele-
rare nel consolidamento dei
conti pubblici, Panetta sugge-
risce una «gestione prudente
della finanza pubblica, volta a
conseguire adeguati livelli di

Sui rincari

| timori sui rischi
per l'inflazione
sollevatiin passato

si stanno rivelando
infondati

| prezzi continuano
ascendere

avanzo primario». Questo di
paripasso «con riforme e inve-
stimenti» capaci di rilanciarc
lacrescita». L’avviodi unanor-
malizzazione monetaria ha
delle condizioni. Una disinfla-
zione «in fase avanzata», un
calo«continuativo» del carovi-
ta, la certezza che 'eventuale
taglio dei tassinon ne compro-
mettail target. Inogni casoPa-
netta dice che i rischi per I'in-
flazione paventati in passato
«si stanno rivelando infonda-
ti», non vede tendenze di di-
sancoraggioalrialzo. Iconflit-
ti mediorientali comportano
dei rischi, ovvio. «Il trasporto
marittimo genera tuttavia so-
lo una piccola parte dei costi
di produzione complessivi»,
osserva. In un momento di
bassa domanda e magazzini
pieni «la probabilitd che i
maggiori costi di trasporto si
trasmettano in misura signifi-
cativa ai prezzi»siriduce.
Nemmeno aumentare gli sti-
pendi & pilt un tabti. «Oggi —
spiega Panetta—laprobabilita
che un ipotetico rafforzamen-
to della dinamica salariale dia
ilvia auna tardiva rincorsa sa-
lari-prezzi» & da considerarsi
«esigua». Non solo. «Con pres-
sioni inflazionistiche che vol-
gono al ribasso e profitti delle
imprese elevati, unqualchere-
cupero del potere d’acquisto
deisalari, dopole perdite subi-
te, & fisiologico e potra soste-
nere i consumi e la ripresa
dell’economia». Del restoil la-
voro & solo uno dei fattori di
produzione e incide molto me-
no sui costi rispetto ai beni in-
termedi e all’energia. La ridu-
zione degli altricosti, dunque,
pud compensare stipendi pitt
elevati. Parola di banchiere,

Servono

nondiunsindacalista.

Il governatore, come ov-
vio, “parla” anche alle ban-
che. Per difendersidalla sfida
mossa dai colossi del Web
consiglia maggiore ricorso
allinnovazione e «soprattut-
to» di porre «la massima cura
airapporticon la clientela». E
ancora: i tassi alti hanno avu-
to effetti «positivi» nel breve
periodo, ma «su orizzonti
estesi» finiscono sovente «per
ripercuotersi negativamente
sulle condizioni finanziarie
difamiglie e imprese». Banki-
talia vede all’orizzonte un
peggioramento della qualita
dei prestiti, senza toccare i
picchidel passato.

Ma visti i rischi «va salva-
guardatalasolidita del capita-
le»delle banche. Come? Attin-
gendo dai super utili del 2023
e «rafforzando cosi la capacita
delle banche di assorbire even-
tualiperdite future».

Oltre a questo servono altre
riserve per assorbire eventua-
lishockesterni. Niente aumen-
ti di capitale: si puo attingere
dal «capitaleineccesso».Insa-
lamoltiiconsensi. Il presiden-
te di Intesa Sanpaolo, Gian
Maria Gros-Pietro, si dice
«perfettamente d’accordo: le
provviste vanno fatte quando
ilraccolto & buono e quest’an-
no lo & stato, noi abbiamo ac-
cantonato tantissimo a fron-
te dei crediti che potrebbero
provocare qualche problema
visto il livello dei tassi». An-
che il numero uno dell’Abi,
Antonio Patuelli, condivide
«’incoraggiamento a utilizza-
re ilbuon 2023 per rafforzare
il patrimonio». Del resto «la
solidita delle banche ha valo-
re strategico». —

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Sulla congiuntura

L'economia
ristagna, non si
vede laripresa

investimenti per
aumentare la
produttivita
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La situazione creditizia e I'andamento dei mercato occupazionale nell‘area dell'euro
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