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APESARE SONO I’AUMENTO DEI TASSI, LA STRETTA CREDITIZIA. FRENA ANCHE IL SETTORE MODA: LA CINA NON COMPRA PIU

“I[talia-Germania, imprese fragili”

Lallarme della Bee: il 10 per cento rischia di fallire. In difficolta edilizia e industria

Imp

fra

Leindustrie di Roma
e Berlino sonofrale
piu vulnerabili
dell’Unione Europea

ILCASO
FABRIZIO GORIA

uasi il 10% delle im-

presediltaliae Germa-

nia sono a rischio falli-

mento. Fra le cause ci
sono gli elevati tassi d'interesse
e quindi i maggiori oneri sui fi-
nanziamenti. L’allarme arriva
dalla Banca centrale europea
(Bce), chenel suo ultimobollet-
tino economico evidenzia co-
me le imprese di Roma e Berli-
no siano quelle piti in difficolta
arientrare deiprestiti. Il secon-
do e il terzo trimestre hanno
rappresentato una vulnerabili-
tamarcata. SoloinItalia, secon-
do i dati Crif, nei primi 9 mesi
del 2023 sono fallite 5.468 so-
cietd. Un incremento
dell'1,48% su base annua. E
quelle che hannoaccusatoritar-
digravineipagamenti commer-
ciali sono aumentate del 9,4%.

FABRIZIO GORIA

Quasi il 10% delle imprese di Ita-
lia e Germania sono arischio falli-
mento. Fra le cause ci sono gli ele-
vatitassid’'interesse e quindi imag-
giori oneri sui finanziamenti. L’al-
larme arriva dalla Banca centrale
europea (Bce). - paciNE2E3

Circostanze analoghe per la
Germania. Unfenomeno cheri-
schiadipeggiorare ancora.

Il primo aumento dei tassi
della Bee ¢ arrivato nel luglio
2022. Daallora, il costo del de-
naro si ¢ innalzato di 450 punti
base. Le ultime indicazioni del
Board di Francoforte non la-
scianointendere unaimmedia-
ta sforbiciata. Possibile, secon-
doglianalisti, che sia dopo giu-
gno. Intanto, pero, l'indice del-
le dichiarazioni di fallimento
delle imprese dell’area dell’eu-

ro ha sorpassato i livelli
pre-pandemia, toccando il
massimo storico.Dal2015 non
era cosi elevato. A soffrire di
pitltsono due Paesiin particola-
re: Italia e Germania. Nel se-
condo e terzo trimestre del
2023, é rimasta relativamen-
te bassa nel settore dei servizi
(6%), mentre & cresciuta
nell'industria (11%), nelle co-
struzioni (10%) e nel commer-
cio (10%). A essere pill colpite
sono le grandi compagnie,
mentre le piccole e medie im-
prese (pmi) sono pitt vulnera-
bili nel medio-lungo periodo.

I'eSEe

gili

La Bee: una su dieci € a rischio crac, Italia e Germania le peggiori
Meloni rilancia coi dati Ocse: il reddito delle famiglie cresce dell’1,4%

Il pericolo, avverte la Bee, &
che ci possa essere un ritardo
nellaregistrazionedelle proce-
dure concorsuali. «Poiché il fal-
limentoé il procedimentolega-
le avviatodopo che un’impresa
éstatadichiaratainsolvente - ri-
levail sondaggio Surveyonthe
access to finance of enterprises
(Safe) della Bee - le statistiche
sulle procedure fallimentari
rappresentano la punta dell’i-
cebergdelleimprese indifficol-
ta finanziaria». Secondo Fran-
coforte,inmedia unincremen-
to di 1 punto percentuale de-
gliinteressi pagati (in rappor-
to ai profitti netti) aumenta
del 12% la probabilita di di-
ventare vulnerabile. Di con-
tro, si spiega, le variazioni di
debito, fatturato oprofitti han-
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no un impatto molto minore
sul bilancio aziendale. Questo
lascia intendere che «gli au-
mentideitassidiinteresse, ne-
cessari per ridurre l'inflazione
dalivellimoltoelevati, potreb-
bero incidere sull’attivita eco-
nomica attraverso il loro im-
pattosulleimprese».

Le aziende di Roma e Berli-
no, pitt che le altre, hanno inol-
tre una significativa probabilita
diavere in bilancio Non-perfor-
ming loan (Npl, crediti dubbi,
ndr). Secondo le evidenze del
sondaggio Safe, «osservandole
passate indagini, in medja, cir-
cail10%delleimprese vulnera-
bili aveva gia prestiti bancari in
sofferenza nel trimestre in cui
erano state intervistate e consi-
derate vulnerabili». In Italia e
Germania i valori stanno salen-
do. Atalpuntoche,secondoida-
tabase della Bce, il deteriora-
mentodel credito continuaaes-
sereevidente,

La situazione, per Iltalia, &
difficile che cambi in fretta. In
base alle stime dell’Associazio-
ne bancaria italiana (Abi) e di
Cerved, nel 2023 il tasso di de-
terioramento del credito alle
imprese (I'indicatore che espri-
mela percentuale deicreditiin
bonis all'inizio del periodo che
nel corso dellanno diventano
Npl, ndr) tocchera il 3,1% dal
2,2% del 2022, superando per
la prima volta i valori pre-Co-

vid che si attestavano nel 2019
a2.,9 per cento. Nel 2024 sipre-
vede poi un ulteriore aumento
che portera l'indice a raggiun-
gere un picco del 3,8%, il valo-
re piu alto dal 2016. Solo nel
2026laprimadiscesa. Il perico-
lo, tuttavia, nel frattempo &
che manchi liquiditd per le
aziende con ordinativi elevati
mapocacassa.

La premier rilancia. «Ottimi
risultati per ITtalia nel terzo tri-

se, il reddito reale delle fami-

glie per abitante in Italia & au-
mentato dell'1,4%. Dato anco-
ra pil significativo se si tiene
conto che nello stesso periodo
ilredditomedioreale deglialtri
StatiOcse sié ridotto», scrivesu
Fb Giorgia Meloni. E aggiunge:
«Unacrescitaincoraggiante do-
vutaprincipalmente all'aumen-
to della remunerazione dei di-
pendentie deiredditidalavoro
autonomo. In Italia crescono i
salari, conl'indice delleretribu-
zioni orarie cresciuto del 3,1%
nel 2023 rispetto all'anno pre-
cedente. Numeri che non sive-
devano da molto tempo. Que-
sti risultati confermano il dina-
mismodella nostraeconomiae
glieffett positivi delle politiche
messe in atto dal governo a fa-
vore delle famiglie e dei lavora-
tori». Parole che contrastano
conleprospettivedellaBce. —
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B 4°trimestre 2022 - 1° trim. 2023
2° trim. 2023 - 3° trim. 2023

Le vulnerabilita delle imprese nell'Eurozona (valori in %)
12

LaGermania sempre piitmalata
Il governo: la ripresa & lontana

Su La Stampadiieri, I'analisi sul-
la flessione della produzione
manifatturiera della Germania.
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Settore Paese Dimensioni Anni di attivita topercentualesul 2022
Fonte: Banca centrale europea WITHUB
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Previsioni di crescita
alribassoe problemi
diliquidita: scenari dirischio
perleeconomiediltaliae
Germanianel2024
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