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Borsa, utili 2023 per 85 miliardi (+10%)

Piazza Affariha chiusoil 2023 conun
balzo del10% degli utili a 85 miliardi
dieurograzie alle banche. Ed & pro-
prio sullaloro capacita di mantenere
una redditivita cosialta che si gioca
la partita per il 2024: secondo le
proiezioni di Intermonte gli utili del-
le aziendeitaliane potrebbero stabi-
lizzarsi intorno a 84,5 miliardi. Nei
tre mesi finalidel 2023 le quotate che
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Mercati e trimestrali

Aumento redditivita a Piazza
Affari grazie alle banche,
ma in frenata a inizio 2024

In Europa terzo trimestre fanno parte dell'indice europeo
consecutivo di contrazione Stoxx600 hanno invece registrato
Nel 2023 gill i profitti una nuova contrazione su base an-

nua, la terza consecutiva. Il 2024 ini-
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PRIMO BILANCIO
Profitti 2023 delle
aziende europee stimati
acirca 745 miliardi,

in flessione

dello 0,9% sul 2022
Maximilian Cellino

E ancora un vento gelido quello che
soffia sui profitti realizzati dalle so-
cieta europee. Nei tre mesi finali del
2023 le quotate che fanno parte del-
I'indice Stoxx600 hannoinfatti regi-

ctratn 11ma ninva contrazione it hage
SLLALU WA LUUVa LU aZaULiC Su vase

annua, la terza consecutiva, che ha
portatoin territorionegativo (se pur
dipoco)anche il bilancio annuale, Di-
scorosso anche per Piazza Affari, che
incappanel primo trimestre di frena-
ta post Covid, maresta comunquein
gradodi chiuderel'intero 2023 conun
balzo del 10% grazie soprattuttoalla
spintaimpressa dal settorebancario
e con un nuovo record per il monte
utili oltre gli 85 miliardi di euro.

Il bilancio continentale

Quando ancorala stagione delle tri-
mestrali sta ancora muovendoi primi
passi, le stime medie di consensorac-
colte fra gli analisti da Lseg1/B/E/S
indicano una flessione dell’8,8% per
gii utili reaiizzati dalie aziende che
compongono I'indice paneuropeo fra
ottobre e dicembre 2023 rispetto a
quellidi12 mesi prima. Uncalo cheva
di paripassoall’andamentostagnan-
tedell’economia(conlarecessionein

Maximilian Cellino —apag.3

Piazza Affari, utili a 85 miliardi
ma redditivita 2024 in frenata

Quotate e conti. Terzo calo consecutivo per i profitti delle societa europee. Male materiali di base
(-50%), utility (-35%) ed energia (-33%). Per la ripresa bisogna attendere il secondo semestre

unodei Paesi guida quale €la Germa-
nia) e che a livello settoriale risente
soprattutto del passo falso dei settori
materiali di base (-50% su base an-
nua), utility(-35%) ed energia(-33%),
ma vede anche un sostanziale stallo
periprofitti nel settore finanziarioe
inquello industriale (entrambi-2%).

Per effetto di questo ulteriore ral-
lentamento, le aziende europee po-
trebbero realizzare utili complessivi
per circa 745 miliardi nell’intero
esercizio 2023, con un leggero calo
(-0,9%) rispetto alla cifra record to-
talizzata i"'anno precedente. L’im-
pressione € che perla riscossa occor-
rera avere ancora pazienza: stando
sempre alle previsioni di consenso1/
B/E/S,anche il primo trimestre 2024
rischia di chiudersi in negativo
(-9,9%) e soltanto dalla primavera
inoltrata sara possibile assistere a
una timida inversione di tendenza.
La buona notizia, sotto questo
aspetto, e chele attese sono peruna
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dametadell’anno, che potrebbe por-
tare a chiudere il 2024 con un pro-
gresso intorno al 10 per cento.

Le dinamiche italiane sono nel
complesso migliori di quelle in atto
nelresto del Continente, con le quo-
tate di Piazza Affari che sembrano
aver opposto una maggior resistenza
al rallentamento in corso su scala
globale. Le stime elaborate da Inter-
monte per Il Sole 24 Oreindicano ap-

punto come le principali societa
quotate (sonocirca 120, per una capi-
talizzazione superiore al 90% dell’in-
terolistino) siano state nel 2023 ca-
paci di racimolare nel complesso
profitti per 85,3 miliardi, quasi 8 mi-
liardi in pili del’anno precedente,
che gia era stato da record. E se il
2022 era stato dominato dal compar-
toenergy, negli ultimi dodici mesila
marcia in pili & stata innestata dalle
banche, senza il contributo delle
quali il bilancio sarebbe stato quasi
in parita (+1,3% a 64,1 miliardi).

Uno sguardo al 2024

Eineffetti proprio sulla capacita de-
gli istituti di credito che si gioca in
prima battuta la partita per il 2024,
annoin cuisecondole proiezionidi
Intermonte gli utili delle aziende
italiane potrebbero stabilizzarsi in-
torno a 84,5 miliardi (-0,8%). «I
mercatiattendono un calo significa-
tivo dei tassi che hanno favorito
I'esplosione del margine da inter-
mediazione»,ammette Alberto Vil-
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la, responsabile dell’ufficio studi di .
Intermonte, aggiungendo perd che La mappa degli utili
«nelle ultime settimane sono emer-
seipotesiditaglimeno aggressivida

parte delle banche centrali». Non EUROPA AL RALLENTATORE

sembrerebbe quindi ur’ipotesi del Variazione di utili delle societa dell'indice Stoxx600 rispetto all'anno
tutto da escludere unasortadi «on- precedente. Dati trimestrali. In %

dalunga» perlebanche italiane, sul- 150%

le quali incombono comunquele in-
cognite legate a un eventuale au-
mento del costodel rischioin casodi 100%
recessione pili profonda di quanto ci
si possa al momento aspettare.
Anche per gli altri settorila situa-
zione resta piuttosto fluida:1’assun-
todipartenza ¢ chel'inflazione, che o
harappresentato un fattore positivo .
per quelle societa che sono state in
grado a trasmettere il suo impatto -50% [ _ | |
sui clienti finali, sista riducendo ri- N Y2 T 1 12 1 Y2 | O 1 \ VA A
spettoailivelli degli scorsi mesi. «Il 2021 2022 2023 2024
suoeffetto favorevole - ricorda tut-
tavia Villa - potrebbe in parte conti- Fonte: Lseg I/B/E/S
nuare anche nel 2024, almeno per i
grandi gruppi che hanno maggiore
capacita di imporre prezzi o tariffe,
mentrela piccolae mediaimpresail
contesto € pilt variegato con alcune
societd che potrebbe incontrare
maggiori difficolta». Quota del settore bancario sul totale
Nel complesso, 'espertodiInter- 282% 229% 16,0% 199% 184% 249% 250%
monte ritiene che il peggio possaes-
sere spalle per il comparto energeti-
¢o,la cuidinamica dei profittidipen-
de in primo luogo dai prezzi della
materia prima che hanno dato se- |
gnali di stabilizzazione. Imaggioriri-

50%

PIAZZA AFFARI DA PRIMATO
| profitti realizzati a Piazza Affari negli ultimi anni e quelli attesi.
Quota % sul totale e valori in miliardi di euro

schi sembrano invece materializzarsi Utile netto in miliardi di euro 8534 84,67
attornoaisgtor?legatiqiconsumi.o = TOTALE 77,54 2124 211V
allaproduz1one1ndu§tr1ale.proprlo SETTORE BANCARIO R 142 A 6414 634V
acausadelleprospettive economiche Chnle i A 6334
tutt’altro che rosee perl'intera Euro- AEh

b 458 46,74 444 A

pa. «Gran parte del rallentamento
sembra essere gia stato inglobato
dalle attese - osserva perla verita Vil-
la — ma irischi al ribasso esistono e 40

sonolegati alle incertezze geopoliti-
che ed alla debolezza dell’economia

12,9 107 v 30,6V
32,9 36,0 A

dialcuni paesi come Germania e Ci- =

na». La sfida per dare continuita al-

I’exploit di Piazza Affari del 2023 & 0

quindi ancora del tutto aperta. 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
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