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L'escalation in Medio Oriente preoccupa Francoforte: I'inflazione put crescere dell'l per cento. Siallontanail primo taglio

[1Mar Rossoinfiammail prezzo del gas
Allarme rincari, la Bee frena sui tassi

Le navi commerciali
circumnavigano
I’Africa, ritardi nelle
consegne di metano

ILCASO

FABRIZIO GORIA

acrisidel MarRossoir-

rompe sul tavolo della

Banca centrale euro-

pea. Lo stop alla navi-
gazione commerciale attraver-
soil Canale diSuezpud aumen-
tare il tasso d’inflazione di un
punto percentuale. Elemento
che rischia di cambiare i piani
di normalizzazione della Bce e
danneggiare un’economia gia
in rallentamento. Preoccupa-
noildeclinodelle importazioni
e le conseguenze sulle catene
del valore, secondo gli esperti
dellaBce, che oggiterranno fer-
miitassid’interesse. Nel primo
caso, ¢ iltimore diuna flessio-
ne a doppia cifra nel trimestre
in corso. Nel secondo, una re-
crudescenza dei rincari nell’e-
nergia. QatarEnergy ammette:
«Cisaranno ritardi nella conse-
gnadigasnaturale». Un proble-
maancheperlTtalia. Anche per-
chéil prezzo delmetanovolavi-
cinoai 30euro.

Una settimana fa la presa di
coscienza, durante il World eco-
nomic forum di Davos. Oggi, la
conferma. La presidente della
Bee, Christine Lagarde, sié det-
ta «preoccupata» dall'escala-
tiondegliattacchideiribelliye-
meniti Houthi nello Stretto di
Bab-al-Mandab. Schermaglie
che hanno costretto i colossi

del trasporto marittimo - Msc,
Maersk e Cma Cgm su tutti - a
passare per il Capo di Buona
Speranza, in Sudafrica, invece
che dal Mar Rosso. La decisio-
neodiernadiFrancoforteriflet-
tera l'incertezza intorno a una
crisi che non sembra essere di
facile risoluzione. «Ci sara un
impatto sull'inflazione», spie-
gano fontidella Bee, che stima-
no- in modo preventivo - unin-
cremento compreso fra lo
0,6% e lo 0,9% dei prezzi nel
corso dei prossimi mesi. «I noli
costano di pitl, le merci devono
fare un tragitto piti lungo, le as-
sicurazioni sono pilt onerose»,
evidenziano. Parole che fanno
il paio con le stime di Oxford
Economics, secondo cui gia
adessoc’@unaumentodeiprez-
zi stimabile nello 0,6% su base
annua. «Il Mediterraneo regi-
strera le conseguenze pitt im-
mediate e profonde», fannono-
tare gli analisti della casa di ri-
cerca britannica. La situazione
nonsoloé gia esplosivaoggi, co-
me rimarcato dagli analisti di
Allianz Trade, marischiadipeg-
giorareinvistadell'estate.

Il dossier Mar Rosso arriva
sul tavolo di Lagarde in un mo-
mento complicato. Se & vero
chelabattaglia control'inflazio-
ne derivante dalla crisi energe-
tica legata all'invasione russa
in Ucraina & quasi del tutto vin-
ta, & altrettanto vero che un ag-
gravamentoé uno scenariorea-
le. Motivo percui la Bee preferi-
raattendere nuovidati macroe-
conomici prima di muoversi.
«Cisonoragioniper avere timo-
1i, ma prima di tutto bisognera

avere un quadro completo del-
la situazione», sottolineano gli
economisti di Morgan Stanley.
I tecnici della Bee sono al lavo-
ro per dare un quadro di massi-
maentroPasqua.

1l fronte del Nord, capitana-
to da Germania, Paesi Bassi e
Austria, chiedera a Lagarde di
prendere tempo ed evitare
mosse con poca lungimiranza
prospettica. Vale a dire, me-
glio tenere i tassi all'attuale li-
vello per tutto il tempo neces-
sario che sforbiciare il costo
del denaro solo per compiace-
re i desideri dei mercati finan-
ziari. I Paesi meno aggressivi,
come Italia e Spagna, conti-
nueranno a chiedere un ap-
proccio pilt pragmatico e volto
a spingere la crescita. Possibi-
le dunque una soluzione di
compromesso: un eventuale
taglioaitassia giugno.

Le implicazioni del blocco di
Suezsull’economia continenta-
le sono ancoradacalcolare. Ma
la certezza & che le merci coste-
ranno di pit, le forniture di

commodity energetiche subi-
ranno ritardi e cisara una corsa
allapprovvigionamento verso
Gibilterra, quindi dal Nord
America. La britannica Shell
nonnaviga pilt da una settima-
na attraverso Suez, e QatarE-
nergy sta ritardando le conse-
gne dei carichi di metano verso
le costeitaliane. Il risultato? Ie-
rii futures sul gasnaturale sono
saliti del 5,6% a 28,7 eu-
ro/Mwh allhub di Amster-
dam. Un’impennata che finira
dritta nella sala riunioni di
Francoforte. —
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LE TARIFFE DEI CONTAINER

Dall'Asia all'Occidente attraverso il Mar Rosso

Tariffa Platts 3 Nord Asia - Mediterraneo Indice Platts Container
== Tariffa Platts 1 Nord Asia - Nord Europa
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FEU=Forty-foot Equivalent Unit, container da 40 piedi
Fonte: S&P Global Commodity Insights GEA - WITHUB

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901 - L.1620 - T.1677



