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Credito, oltre il 30%
delle imprese ha alto
il profilo di rischio

De Nardis: «ll sistema
delle imprese é solido»
Manzocchi: «Attesa
per le mosse della Bce
nei prossimi mesi»

I rating delle aziende

Elaborazioni SevenData: a
fine 2023, cresciute del 2,5%
le realta in sofferenza

Giovanna Mancini

Nessun allarme creditcrunch, peril
momento, maa fine 2023 comincia-
noaevidenziarsi segnalidipeggio-
ramento del merito creditizio delle
imprese italiane, a causasoprattutto
dell’elevato costo del denaro, ma
anche daunrallentamento dellado-
mandadi mercato che sta colpendo
soprattuttolamanifattura. Secondo
leelaborazioni di SevenData (socie-
ta che opera nell’ambito del data
marketing edella businessinforma-
tion), a dicembre 2023 le imprese
appartenentialle treclassidirating
pitibasse sonoaumentatedel2,54%
rispetto aldicembre 2022, arrivando
a rappresentare il 30% circa del
campione (1,3 milioni di aziende).
Quasiunarealta sutreedunque
arischio solvibilita o defaultel'in-
cremento ¢ diffusoin maniera piut-
tosto omogeneasu tuttoilterritorio
nazionale, conaumenti pitiaccen-
tuati (quasi +3,2%) per Liguria e
Piemonte, maincrementi soprala
medianazionale anche peraltrere-
gioni fortemente industriali, come
Veneto e Lombardia. Calano vice-
versa(del 2,6%)le imprese apparte-
nentialle prime due classidirating,
la cui incidenza sul totale scende
dunque a fine 2023 al 47,3% (dal

49,9% di fine 2022). «E un primo
campanello di allarme, ma siamo
ancoranell’ambito del fisiologico —
osservail ceo di SevenData, Fabri-
zio Vigo —. Sarebbe preoccupante
unaumento superiore al 506%, ma
lasituazione € ancoragestibile, an-
che se certo merita diessere moni-
torata in modo continuativo».
Anche guardando ai settori pro-
duttivi, 'aumento apparediffusoin
modo abbastanza omogeneo, seb-
bene siosservino deivaloripitiele-
vati peralcuni comparti(ad esempio
I'agricoltura, con +4,6%), € una mi-
gliortenuta(sottoil2%) perisettori
legatiall'industriaturisticae alleat-
tivita immobiliari, Interessante il
dato relativo alla manifattura che,
nonostante registriun calo signifi-
cativo delle imprese pill virtuose
(-2,4%), riesce invece a “limitare”
I'aumento dellarischiosita (+1,9%),
aconferma della solidita del tessuto
industriale italiano.
«Lavulnerabilita dellasituazione
finanziaria delleimpreserisente del
rallentamento economico in atto e
deglialti costidifinanziamentodel
credito — dice 'economista Sergio
DeNardis —. Ma, sebbene peggiorata
a fine 2023, questa vulnerabilita &
ancora contenuta. Nelloro insieme,
leimprese si presentano conunasi-
tuazione finanziaria e patrimoniale
solida. Hanno unabuona redditivi-
ta, seppur in riduzione, ehannoam-
pieriserve diliquidita». Anchel'ulti-
mo Rapporto sulla stabilita finan-
ziaria della Banca d’Italia, pubblica-
to lo scorso novembre, delinea in
prospettiva unasituazione che,an-
cheipotizzandogliscenari peggiori,
ebenlontana da quella post2008e
2011. Ancheilrischiodi credit crun-
ch, secondo De Nardis, € per ora
scongiurato: le ultime rilevazioni
Isaehannosiregistrato unaumento
nella percentuale di imprese mani-

fatturiere che hanno chiesto credito
enonlohannoottenuto, matale au-
mentoarrivadopoun forte calonel
2021€2022, per cuisiassestaoggiai
livelli pre-pandemia. Inoltre, spiega
De Nardis, «nella maggior partedei
casi, il credito richiesto non & stato
erogatononperunrifiutodellaban-
ca, maperunarinunciadelleazien-
dead accettare tassi troppoelevati».

Ilveronodo,dunque, sarannole
mosse della Bce nei prossimi mesi.
IeriaDavosla presidente Christine
Lagarde si ¢ detta fiduciosa su una
riduzione entro I’estate, male ten-
sionigeopolitichein Medio Oriente
eil possibile riacutizzarsi dell'infla-
zione suscitano qualche timore, 0s-
serva Stefano Manzocchi, proretto-
reperlaRicercaall’Universita Luiss.
«Anche ipotizzando I'atteso taglio
deitassi,l’effetto sulle imprese non
sara immediato — aggiunge il pro-
fessore —. Percio penso che questo
aumentodella rischiosita creditizia,
oggiancoracontenuta, possa prose-
guire nei prossimi mesi, accentuan-
doledifferenze traisettori produtti-
vi, soprattutto nella seconda parte
dell’anno, con una sofferenza pit
marcataperalcuni compartimani-
fatturieri, a causa di un rallenta-
mento sia della domanda interna,
sia delle esportazioni».

Leimprese piliindebitate conti-
nuerannodunqueadavvertireil pe-
sodell’'aumentodel costodel denaro
pertuttoil 2024. Afarela differenza,
suinvestimenti e crescita, saranno
fattori come il prezzo dell’energia:
«Finché si mantiene abbastanza
basso, possiamo essere moderata-
mente ottimisti — conclude Manzoc-
chi - perchéil costo elevato del de-
naro potra essere compensato da
costi produttivi contenuti, soprat-
tutto se confrontati ai picchi rag-
giunti nel 2022».
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La situazione in Italia

Percentuale delle imprese piti arrischio adicembre 2023 e variazione %

rispetto a dicembre 2022
REGIONE IMPRESE INCID.% REGIONE IMPRESE INCID.%
NELLE TREND NELLE TREND
CLASSI 2023 CLASSI 2023
DIRATING VS2022 DIRATING VS2022
5,6E7 5,6E7
Liguria 30,77% 3,17  Abruzzo 31,95% 2,50
Piemonte 2727% 37  vyalled'Aosta 27,67% 2,46
Puglia 31,78% 3,00  Marche 30,15% 2,33
Friuli V. G. 2620% 2
Wiy 6,208 B campania 2049% 2,28
Basilicata 32,64% 2,85
Sicilia 31,60% 2,17
Umbria 3328% 2,80
- Lazio 3261% 2,07
Calabria 34,07% 2,77
Veneto 2583% 2,73 Sardegna 30A45%
Lombardia  2827% 2,71 Molise 5295% pE.
TrentinoA.A. 2648% 2,61 Toscana 30,05% 1,95
EmiliaR. Py R ANV Wl Medialtalia  30,05% 2,54

Fonte: SevenData
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