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Vale la continuita aziendale

er la trasformazione da

societadi persone a socie-

ta di capitali applicabile

il criterio di continuita
aziendale. In presenzadi unatra-
sformazione omogenea progres-
siva, infatti, la contabilita dell’at-
tivita continua sugli stessi libri
dellasocieta che si trasforma, sal-
vocheil cambiamento di veste so-
ciale non imponga la tenuta di
nuovi libri (o ne elimini P'obbligo)
inbase a precise disposizioni civi-
listiche o fiscali. In particolare,
secondol'art. 2500-ter c.c. esalva
diversa disposizione del contrat-
tosociale, la trasformazione di so-
cieta dipersone in societa di capi-
tali & decisa con il consenso della
maggioranza dei soci determina-
ta secondo la parte attribuita a
ciascuno negh utili. Si deroga,
dunque, al generale principio
contemplatonell’art. 2252 c.c., se-
condo cui per le modifiche statu-
tarie di una societa di persone &
necessarioil consensodi tuttiiso-
ci(unanimita), se non & convenu-
to diversamente. Con I'operazio-
ne di trasformazione da una so-
cieta di persone in una di capita-
li, quindi, si passa dal criteriodel-
la unanimita a quello della mag-
gioranza.

Nullavieta, pero, cheisocidel-
la societa trasformanda possano
inserire, nello statuto societario,
una disposizione in virtu della
quale la trasformazione sia adot-
tata con il consenso unanime di
tuttiisoci. Tale eventualita & sup-
portata dalla prassi notarile se-
condo cui la diversa disposizione
del contratto sociale, sufficiente
aripristinare la regola dell'una-
nimita, pud anche essere formu-
lata con l'introduzione di clauso-
le generiche del tipo "le modifica-
zioni del contratto sociale debbo-
no essere adottate all'unanimi-
ta", ovvero "per le modificazioni
del contratto sociale si applica
I'art. 2252 c.c." (Notai Triveneto,

massima K.A.20). Tuttavia, alla
delibera di trasformazione deci-
sa a maggioranza fa da contrap-
pesoil diritto di recesso del socio,
laddovelostessonon abbia parte-
cipato alla decisione (perché aste-
nuto, dissenziente onon informa-
to).

Riguardola trasformazione “a

maggioranza’ dasocieta di perso-
neinsocieta di capitali, la massi-
ma K.A.44 del 2020 ha precisato
che: a) & opportuno che tuttiisoci
siano preventivamente informa-
ti dell'operazione; b) il socio non
consenziente ha diritto di reces-
so0 e, pertanto, lo stesso potra in-
tervenire all'atto di trasformazio-
ne, esprimere il proprio dissenso

oastensione e dichiarare, seduta
stante, la sua volonta direcedere
dallasocieta, dichiarazione dari-
produrre nell'atto di trasforma-
zione, oppure potra intervenire
all'atto di trasformazione e limi-
tarsi ad esprimere il proprio dis-
senso o astensione, riservandosi
di esercitare il diritto di recesso
in unsecondo momento con appo-
sito atto da comunicare alla socie-
ta (prima o dopo l'iscrizione
dell'atto di trasformazione nel
Registro delle Imprese), oppure
potra non intervenire all'atto di
trasformazione ed esercitare il di-
ritto di recesso con apposito atto
da comunicare alla societa (pri-
ma o dopo l'iscrizione dell'atto di
trasformazione nel Registro del-
le Imprese); ¢) il recesso avra ef-
fetto, neirapporti tra societa e so-
cio recedente, dal momento in
cui lo stesso viene ricevuto dalla
societd; d) si ritiene che possano
essere rimossi ex nunc gli effetti
del recesso su richiesta del socio
receduto accettata da tutti gli al-
tri soci entro il termine previsto
per la liquidazione. Inoltre, non
essendo previsto un termine en-
tro cui esercitare il diritto di re-
cesso, per la dottrina, lo stesso
pudessere esercitatoin qualsiasi
momento, eccetto ovviamente il
caso in cui il socio abbia in qual-
che modo aderito alloperazione
di trasformazione.

Sul fronte delle responsabilita
dei soci, larticolo 2500-quin-
quies del codice civile dispone
chelatrasformazione dellasocie-
tadi personeinsocieta dicapitali
non libera i soci dalla illimitata
responsabilita per le obbligazio-
nisociali sorte prima degli adem-
pimenti previsti dalla trasforma-
zione; affinché cid accada, & ne-
cessario che i creditori sociali ab-
biano datoil loro consenso all'ope-
razione.

11 consenso, secondo la norma
codicistica, si presume nel caso
in cuii creditori, ai qualila delibe-
razione di trasformazione sia sta-
ta comunicata per raccomanda-
ta o con altri mezzi che garanti-
scanola provadell'avvenutorice-
vimento, non lo abbiano espres-
samente negato nel termine di
60 giorni dal ricevimento della
predetta comunicazione. In man-
canza, non & neppure ipotizzabi-
le l'attivazione del meccanismo
di manifestazione implicita del
consenso tramite la mancata
espressa opposizione dei credito-
ri entro 60 giorni dal ricevimento
della comunicazione, cui conse-
gue la liberazione dei soci illimi-
tatamente responsabili (Cassa-
zione, ordinanzan.17473/2023).
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Metodo patrimoniale semplice per la perizia

Con la perizia di stima dei valo- cazione dei prineipi contabili. bili vieneapplicataunasvaluta- gnala, infine, che a norma

ri patrimoniali, gli amministra-
tori sono tenuti ad “aggiorna-
re”il capitale della societarisul-
tante dalla trasformazione sul-
la base dei valori correnti redi-
gendo un apposito bilancio di
trasformazione; trattasi di un
bilancio composto dalla sola si-
tuazione patrimoniale che halo
scopo dideterminare il capitale
netto di trasformazione, ovvero
il valore patrimoniale della so-
cieta trasformata. Il metodo va-
lutativo piu appropriato alla
trasformazione di cui all'artico-
lo 2500-ter del cod. civ. € il meto-
do patrimoniale semplice, ossia
una stima analitica dei singoli
elementi delle attivita e passivi-
ta patrimoniali senza 'eviden-
ziazione di un autonomo valore
diavviamento. Punto di parten-
za per l'utilizzo di tale metodo &
la disponibilita di una situazio-
ne contabile attendibile (risul-
tante dal bilancio di esercizio o
da una situazione infra-annua-

In base a tale metodologia, il
perito dovra, in primo luogo,
procedere ad una analisi e revi-
sione degli elementi patrimo-
niali attivi e passivi al fine di ve-
rificarne la corretta contabiliz-
zazione nonché accertarne
eventuali errori. Successiva-
mente, occorre ricalcolare gli
elementi patrimoniali attivi e
passiviin base ai “valori corren-
ti” (di mercato o di stima). Cosi
ad esempio: a) per le immobiliz-
zazioni tecniche é possibile ri-
correre al valore di mercato,
qualora per tali beni esistano
valutazioni attendibili, ovvero
ricorre al costo di riproduzione
o sostituzione, congruamente ri-
dotto al fine di tener conto del
deperimento fisico e dell'obsole-
scenza tecnica o economica; b)
per le rimanenze, generalmen-
te, si utilizza il valore corrente
di acquisto o produzione; ¢) per
i crediti si ricorre al valore di
presumibile realizzo.

zione forfettaria connessa ad
un rischio generico, mentre,
per i crediti di dubbia esigibili-
ta la svalutazione & determina-
ta in base alla previsione di re-
cupero. Inoltre, si dovra anche
accertare la sostenibilita econo-
mica dei valori analiticamente
determinati. Quest’ultima atti-
vita consiste nel verificare se la
societa ¢ capace di sostenere
economicamente le rivalutazio-
ni effettuate. In particolare, si
ottiene un tasso di rendimento
prospettico rapportando il red-
dito medio prospettico (R) al ca-
pitale netto rettificato (K). Cosi,
ad esempio, se un tasso direndi-
mento del 10% é considerato at-
tendibile, la verifica reddituale
€ considerata positiva ed i mag-
giori valori dei beni aziendali
sono ritenuti “economicamente
sostenibili”; di converso, con un
tasso di rendimento basso oc-
correra correggere i valori dei
beni aziendali riducendo la ri-

dell’articolo 2500-ter del codice
civile é possibile evitare lareda-
zione della relazione di stima,
qualora si disponga di documen-
ti “alternativi” di cui all’artico-
lo 2343-ter c.c. ma solo nel caso
in cui si proceda a trasformazio-
ni progressive in societa per
azioni o in accomandita per
azioni. In tal caso e previsto che
il capitale della societarisultan-
te dalla trasformazione, oltre
ad essere determinato sulla ba-
se dei “valori attuali”, deve ri-
sultare alternativamente: a) da
una relazione di stima redatta
da un esperto designato dal tri-
bunale; b) dal bilancio dell’eser-
cizio precedente alla trasforma-
zione, purché sia sottoposto a
revisione legale e la relazione
del revisore non esprima rilie-
vi; ¢) da una valutazione redat-
ta, da non oltre sei mesi dalla
trasformazione, da parte di un
esperto di comprovata profes-
sionalita.

le) che seguauna corretta appli- In particolare, ai crediti esigi- valutazione del capitale. Si se- © Hiprodusione riservate——

Contabilita, gli step della trasformazione

Chiusura conti

Pur in assenza di obblighi espliciti, appare opportuno procedere alla chiu-
sura della contabilita della societa che si trasforma e all’apertura dei conti
della societa trasformata, anche al fine di disporre di eventuali informazioni
necessarie a fini fiscali

Rettifiche di valore

Per armonizzare valori contabili e valori di perizia, occorre procedere alla
rilevazione di apposite “scritture di assestamento” utilizzando come contro-
partitail conto “rettifiche ditrasformazione”: questo & un conto transitorio che
confluira nel capitale netto di trasformazione influenzandolo positivamente
0 negativamente

Capitale netto trasformazione

Il conto “capitale netto di trasformazione” rappresenta la contropartita delle
poste di patrimonio netto della societa trasformanda nonché dei saldi del
conto “rettifiche di trasformazione”

Conguaglio tra i soci

Se il capitale netto di trasformazione & superiore al capitale sociale della
trasformata si procedera alla costituzione di un fondo ovvero alla distribu-
zione ai soci dell’eccedenza

Apertura conti

Si procede, infine, all'apertura dei conti della societa trasformata, eviden-
ziando il nuovo capitale sociale
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