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La sfida di Unicredit
"Vediamo un buon anno
leimprese sono pronte"
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TUTTOSOLDI

Piu forti

dell'Incertezz

Paola Garibotti, responsabile
di Unicredit per il Nord Ovest:
“I’inflazione sembra domata

Prevediamo un anno di ripresa
se 1 tassi saranno in frenata
Imprenditori pronti a scattare
non appena viene il sereno”

-20%

Larichieste di denaro
delle aziende
alle banche per
investimenti nel 2023

MANUELFOLLIS

a domanda di credi-

to da parte delle

aziende nei primi me-

si del 2023 si & con-
tratta del 20%, anche se sono
aumentati gli investimenti in
ambito Esg. Undatoche perd
secondo Paola Garibotti, Re-
gional Manager Nord Ovest
di Unicredit, non deve spa-
ventare. Le imprese del terri-
torio infatti sono solide e an-
zi, sono pronte a cogliere le
opportunita di ripartenza
nel2024. Piticomplessalasi-

tuazione delle famiglie, testi-
moniata da un calo della do-
manda di mutui e da un au-
mento della richiesta di pre-
stiti personali, per sostenere
le spese correnti. «In genera-
le comunque abbiamo unavi-
sione positiva sul futuro»,
spiega Garibotti, «e prevedia-
mo che dalla primavera la
probabile discesa dei tassi di
interesse avra unimpatto po-
sitivosiasulle imprese sia sul-
laclientelaretail».

I primi nove mesi del 2023
come sono andati per le
aziendedel Nord Ovest?

Nel 23 la domanda
di credito e scesa
ma il sistema e sano

+38%

| fondi che le imprese
hanno destinato
quest’anno alle
iniziative di sostenibilita

«Idue principali indicatoriat-
traverso cuivalutiamo lo sta-
todisalute di un territorio so-
no la richiesta di credito, che
permette divalutareiproget-
ti di investimento in corso, e
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poi la valutazione del rischio
legato a questi prestiti».
Cosadiconoinumeri?

«Il punto di partenza ¢ scon-
tato, nel 2023 leimprese han-
no affrontato una rapidissi-

ma impennata dei tassi in un
contesto incerto a causa del-
la geopolitica. Il risultato &
stato una contrazione della
domanda del credito di cir-
ca il 20% rispetto al 2022,
con erogazioni per 713 mi-
lioni da parte di Unicredit al
sistema di aziende del Nord
Ovest. Diquesti 713 milioni,
circa490 sono andatiin dire-
zione di grandi aziende e cir-
ca 220 alle piccole e medie
imprese»,

Le aziende sono quindi in
difficolta?

«Ildato indica una contrazio-

ne. auectn & chiaro. ma non
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sarei troppo pessimista. Par-
lando con gli imprenditori
emerge come questa flessio-
ne del 20% sia prevalente-
mente legata alle incertezze
sul futuro, tratassiesituazio-
ne macro. La fortuna del
Nord Ovesté che gode di una
rete di imprese mediamente
molto solide, che sono riusci-
te e hanno preferitoricorrere
all'auto finanziamento piut-
tosto che accedere a prestiti
bancari. Il dato & ancora me-
no critico se ab-
binato a quello
delrischio».
Ossia?
«Il tasso di pro-
babilita diinsol-
venza € rima-
sto molto bas-
so, intorno al
2% per le gran-
di imprese e all'1,5% per le
Pmi, a riprova del fatto che il
tessuto imprenditoriale del
territorio gode di buona sa-
lute. Si tratta di un indice di
default tra i pitu bassi d'Ita-
lia. Nello specifico il tasso di
insolvenze registrato dalle
aziende clienti di Unicredit
eanche leggermente pitibas-

sorispetto alla media del set-
tore bancario. C'¢ infine un
dato secondo me molto inte-
ressante»,

Quale?

«Aparita di finanziamenti, le
aziende hanno dedicato una
fetta maggiore della liquidi-
ta ricevuta a investimenti di
carattere Esg. Nel 2002 il da-

to percentuale era del 29%,
maquestaquotasiéalzataal
38%nel 2023».

Di solito sono le imprese
maggiori quelle piu solleci-
te a fare investimenti in so-
stenibilita. Conferma?
«Spesso accade questo, ma
nel caso specifico in propor-
zione gli investimenti sono
abbastanza ben distribuiti.
Dei 250 milioni complessivi
investitiin Esg 150 milioniso-
no stati utilizzati dalle gran-
di imprese, 57 dalle medie
imprese, quelle fra 5 e 50 mi-
lioni di fatturato, e 43 milio-
nidalle piccole aziende».
Finora abbiamo parlato del-
le imprese, ma per le fami-
gliecom'¢ andata?
«Abbiamo assistito a due fe-
nomeni diversi. Una contra-
zione generale delle eroga-
zioni principalmente legata
ai mutui. Nel 2022 nei primi
9 mesi avevamo erogato 814
milioni che nel 2023 si sono
contratti a 539 milioni, una
contrazione che come detto
c'estata prevalentemente sul
comparto mutui per la casa,
contrazione legata all'au-
mento dei tassi che infatti
non ha interessato solo il
Nord Ovest matuttalTtalia».
Qual é il secondo fenome-
no?

«Una grossa crescita dei pre-
stitial consumo. Sitrattadifi-
nanziamenti in media di
15.000 euro della durata di
60 mesi che vengono usati
per l'acquisto di mezzi di tra-
sporto, o per le vacanze. Ab-
biamo registrato un'impen-
nata sia di questi prestiti sia
della cessione del quinto del-

lostipendio. Undato che indi-
ca la fatica da parte delle fa-
miglie a sostenere le spese
correnti».

Quali sono le vostre previ-
sioni per il futuro per le im-
prese?

«I1 2024 dovrebbe essere un
anno di ripresa. La nostra vi-
sione prevede che i tassi non
rimarranno elevati a lungo e
gia in primavera potrebbero
iniziare a scendere. L'obietti-
vo di un'inflazione al 2% cre-
diamo sia raggiungibile per
la fine dell'anno prossimo.
Peraltrola Germania édame-
siinrecessione tecnica, masi
prevede una crescita dell'Eu-
rozonadello 0,5%nel 2024 e
questoimplica chelaBce pro-
babilmente dovra stare atten-
taanon mantenere i tassialti
troppo alungo oil rischio sa-
ra non centrare lquesto tar-
getdello 0,5%. Gli Stati Uniti
inparallelodovrebbero muo-
versiin maniera simile, tanto
pitt che storicamente le ele-
zioni Usa, che si terranno in
novembre, di solito avvengo-
no in un contesto di crescita
economica».

Quindiun 2024 diripresa?
«La sensazione & che gli im-
prenditoridel Nord Ovest sia-
no pronti a scattare, non ap-
pena il quadro macroecono-
micosirasserenera un pochi-
no. Sono stati prudenti nel
2023 ma la ripartenza po-
trebbe essereveloce».

Perle famiglie sara pitcom-
plesso?

«Non troppo. Guardando al
datosulla probabilita diinsol-
venza del retail, un nostro in-
dicatore interno, questo per
orarimane in una situazione
non preoccupante e i deposi-
ti sono rimasti sostanzial-
mente stabili rispetto al
2022. Certo, ci sono alcune
fasce di popolazione che fa-
ranno pil fatica, manel com-
plesso non siamo di fronte a
unasituazione critica». —
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'
Qualche difficolta

i piuper le famiglie
Emolto calata

la domanda di mutui

Aumenta la richiesta
di prestiti personali
per le spese correnti
Nomn e un buon segno

Paola Garibotti, Regional manager
Nord Ovestdi Unicredit.Inaltoa
sinistral'ad delgruppo Andrea Orcel
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