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Le bozze diintesa

| dettagli delle ultime
bozze di accordo
sulle nuove regole
europee di bilancio

Attorno a questo concetto
ruota la principale concessio-
ne che I'Ttalia sembra aver ot-
tenuto nelle ultime bozze di
accordo sulle nuove regole
europee di bilancio.

La struttura dell’intesa che
siprofila, di per sé, fa apparire
un gioco da ragazzi il cubo di
Rubik. Riesce a essere quasi
pilt complessa delle vecchie
regole, che in teoria avrebbe
dovuto semplificare, soprat-
tutto per una ragione: ciascu-
no dei tre principali Paesi del-
I'area euro — Germania, Fran-
cia e Italia— aveva un proble-
ma politico interno da
risolvere.

E l'accomodamento di que-
sta somma di esigenze diver-
genti potra (forse) semplifica-
re i prossimi passaggi per
qualche governo, ma al prez-
zo di far poco o niente per ri-
solvere i problemi dell'Europa
in un ordine internazionale
che non aspetta certo il vec-
chio continente con i suoi ri-
tardi tecnologici e nella dife-
sa.

La Germania

1l problema della Germania é
mostrare che il patto sara au-
stero e inflessibile, almeno
dopo il 2027. Quello dell'Italia
era e resta invece simile a
quello della Francia. A Bruxel-
les l'aspettativa in questa fase
é che entrambi i Paesi, insie-
me con altri, debbano entrare

GLI INTERESSI SUL DEBITO

Deficit, dalla Ue
piu concessioni

con le riforme
di Federico Fubini

| na «vacanza» dai tassi

_ d’interesse sul debito. Se
non nella vita reale, perché Ii
non accade mai se non in
caso di default, almeno nella
rendicontazione del nuovo
patto di Stabilitd. Ma non per
sempre: per ora, solo per il
2025 e per il 2026. E in
cambio di riforme.

il 19 giugno del 2024 — dopo
le elezioni europee — nel
«braccio correttivo» del patto
di Stabilita. In altri termini,
per Roma e Parigi partirebbe-
ro delle procedure per deficit
eccessivo che richiedono una
correzione dei conti, in teoria,
circa dello 0,5% del prodotto
lordo ogni anno.

La stretta

Per ITtalia cio comporterebbe
una stretta netta di bilancio
pill 0 meno da dieci miliardi
nella prossima legge di Bilan-
cio e poi in tutte le successive
fino a riportare il deficit da
pit del 5% almeno al 3% o al di
sotto. Questo vincolo, a sua
volta, rischia di alzare note-
volmente l'asticella della
prossima legge finanziaria:
I'anno prossimo il governo in
teoria dovrebbe reperire dieci
miliardi di euro circa di eco-
nomie, piu altri 18 necessari
per rifinanziare tutte e misu-
re coperte solo «una tantum»
nel 2024: dal taglio dei cuneo
contributivo sui redditi pill
bassi, all'unificazione delle
aliquote inferiori sulla tassa-
zione delle persone, alla sfor-
biciata sul canone.

Le regole

Quale che sia poi la struttura
delle regole europee pretese
dalla Germania dopo il 2027, i
governi di Parigi e Roma han-
no mirato dunque a rendere
praticabili per sé le correzioni
di bilancio dei prossimi anni:
quelli che devono portare al
voto per I’Eliseo nel 2027 in
Francia e a un probabile refe-

Con le riforme, interessi fuori dal deficit

Lipotesi di accordo sul patto di Stabilita: il compromesso sul peso del debito varrebbe solo per il 2025 e 2026

rendum costituzionale in Ita-
lia (forse nel 2026). Per en-
trambi i Paesi si trattava di
trovare un modo di ridurre la
dimensione della correzione
del deficit, richiesta da quasi
subito, da 0,5% netto all'anno
a qualcosa di meno. Per il se-
guito, per come le richieste di
Berlino hanno reso il patto
poco praticabile e inadatto
agli investimenti dal 2027 in
poi, 'intendance suivra.

Ttalia e Francia

Un primo punto per Italia e
Francia, acquisito in partenza,
¢ che la riduzione di 0,5% del
deficit sia «strutturale»: si de-
ve tener conto della congiun-
tura economica, adesso molto
debole, dunque si devono ri-
durre le pretese di austerita.
Ma il secondo punto riguarda
proprio gli interessi sul debi-
to. Per I'ltalia aumentano di
oltre 10 miliardi (a 89 miliar-
di) nel 2024, di altri 5,5 mi-
liardi nel 2025 e infine di ulte-
riori nove miliardi nel 2026.
Imprimere unariduzione net-
ta del rosso in bilancio men-
tre il costo del debito spinge
in senso opposto, avrebbe re-
so ancora pill improba la

Nnrossima manovra e anella
Prossima manovra € queiid

successiva.
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Ma alla fine — se l'accordo
non salta — su questo un ac-
cordo si starebbe profilando.
Esso almeno & nelle pil re-
centi bozze di compromesso.
Si eviterebbe di tenere conto
del peso dell'aumento degli
interessi per biennio 2025 e
2026, forse estendibile al
2027, ma a una condizione:
ogni Paese cosi beneficiato
deve eseguire «un program-
ma ambizioso di riforme.

La proposta non precisa al-
tro, ma é plausibile che da
Bruxelles si chieda (e si verifi-
chi) l'attuazione reale degli
impegni del Piano nazionale
di ripresa: dalla lotta all’eva-
sione fiscale, all'apertura di
alcuni settori alla concorren-
za, all'efficienza dell'ammini-
strazione e della giustizia civi-
le. Un cubo di Rubik comples-
so almeno come il patto di
Stabilita.
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Lariforma

® Dopo mesi
di negoziato,
sembra che si
siatrovato un
accordo sulla
riforma delle
regole fiscali
europee. Per
questariforma
c'ébisogno
dell'unanimita
e il verdetto
arrivera

il 21 dicembre
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