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Piazza Affari supera quota 30mila

Graziealrialzodello 0,56% messoa
segno nella seduta di ieri, I'indice
principale di Piazza Affari, il Ftse
Mib, torna soprai 3omila punti, li-
vellochenonvedevadaoltre15an-
ni, giugno2008. Inattesa disegnali
ditaglialcostodeldenaroapartire
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Mercati

La Borsa di Milano segna
+0,56% e arriva aun livello

che non toccava dal 2008 da marzo, hlanno chiuso in rialzo
anche Parigi e Francoforte che ha

] addirittura aggiornato i massimi

I BTp tornano sotto il 4% storici. L'effetto di questa scom-

messa élarapidadiscesadeirendi-

menti dei titoli di Stato: il BTp de-

cennale é tornato sotto il 4%.
Maximilian Cellino —apag. 5

Piazza Affari a 30mila punti
[ BTp tornano sotto il 4%

Mercati. La Borsa di Milano con un +0,56% supera un livello psicologico che non vedeva dal 2008,
dopo aver registrato un +27% da inizio anno. Francoforte (+0,79%) aggiorna i massimi storici
6 A dare forza ai listini 6 Probabilita di un taglio
sono le parole del

dei tassiin Europa
«falco» Bce Schnabel: amarzo al 75%: gil
«& improbabile»

i rendimenti dei bond.

Gli operatori prevedono
un taglio dei tassi a marzo

-L.1878 - T.1675

un nuovo rialzo dei tassi

Maximilian Cellino

Un colpo direni per spingersi sopra
i 3omila punti. Con il rialzo dello
0,56% registrato ieri, I'indice Ftse
MibdiPiazza Affari é tornato a supe-
rare una quota chenonapparivasu-
gliannali addirittura dal giugnodel
2008. Sitrattadi unvalore simbolico,
certo, che giunge al termine di una
lungarincorsae che tuttavianon puo
nascondere un cammino da inizio
anno cheponelaBorsaitalianainci-
ma alla classifica dei listini europei
inquesto 2023, grazie aun progresso
che sfiora il 27% con banche (+45%
I'indice di settore) eauto(+57%)ati-
rare lavolata.

Non éstato unacutoisolato quello
diMilano: sempre ieri hanno chiuso
in rialzo anche Parigi (+0,74%) ¢
Francoforte(+0,79%), chehaaddirit-
turaaggiornatoimassimistorici,ea
spingere sull’acceleratore sonostate
ancora una volta le fiduciose attese
sulle mosse delle Banche centrali. Le
parole con cuilIsabel Schnabel, inse-
ritafralefile degli esponenti pil1 «ri-
goristi» nel consiglio Bce, hadefinito
«abbastanzaimprobabile» un ulte-
riorerialzodeitassiacausadelridi-
mensionamento dell’inflazione so-
nostate interpretate, atortooragio-

ne, come un segnale premonitore
per unarapidainversione nella poli-
tica monetaria.

Le attese (ottimiste) sui tassi
I mercati assegnano adesso una
probabilita attorno al 75% aun taglio
dei tassidaparte del’Eurotower gia
nell’incontro di marzo e una ridu-
zione complessiva addiritturadiiso
puntibase perl'intero 2024. Eirisul-
tati di una simile «scommessa» (sa-
rebberoinfattiseiitagli previsti nel-
le ultime sette riunioni dell’anno) si
vedono soprattutto sul versante ob-
bligazionario, doveirendimenti dei
titoli di Stato proseguonolalorora-
pida discesa. Ieri, per esempio, il
BTpdecennaleésceso sottoillivello
del 4% perla prima voltadal giugno
scorso, menire il Bund tedesco si ¢
assestato al 2,24% per uno spread
POCo Mosso a 174 punti base.
Deltuttosimilile attese perlaFe-
deral Reserve, che dovrebbe abbas-
sare i tassi Usa sempre di 150 punti
base con una prima sforbiciata a
marzo, main questo casoWall Street
mostramaggiore prudenza. Seitassi
dei Treasury continuano infatti a
scendere (4,17%ieriil decennale, mi-
nimi da tre mesi), la Borsa di New

Spread BTP-Bunda 174

York sembrainvece procedere sem-
pre con il freno a mano tirato e con
un occhio diriguardo per i dati ma-
croeconomici.

Ieri il calo oltre le previsioni del
numero dei posti di lavoro creati
(-617.000 unitaa 8,733 milioniinot-
tobre, livello pit1 basso dall’inizio del
2021 controattese perg,3 milioni se-
condo la Job Openings and Labor
Turnover Survey, Jolts) € stato letto
come un segnale di rallentamento
per I’economia statunitense e giu-
stifica ’andamento divergente di
azioni (in ribasso) ebond (inrialzo).
Il tutto in vista del piatto forte rap-
presentato dai non farm payrolls di
novembre, i pil1 seguiii dati sul mer-
cato occupazionale in programma

proprio questo venerdi.
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I prezzi (cari) di Wall Street
Parlando in modo pil specifico di
Wall Street, il cuiandamento guida
come di consueto anche gli altrilisti-
niazionari, occorre considerare an-
chele valutazioni, che non sono pro-
prio abuon mercato. «Con un rap-
portoprezzo/utiliparia 32 —avverte
Gianluca Ungari, Head of Portfolio
Management Italy di Vontobel -i1i-
velli attuali sonoinferiorisoltantoa
quelli raggiunte all’epoca dellabolla
internet del 2000».

L’esperto prosegue nel paragone,
ricordando che come allora anche

nooiil rallyy gia etatn determinatnda
Oggihilauy 51a StatC ACerininawG da

un numero ridotto disocieta - le co-
siddette «magnifiche 7», chevalgono
quasi il 30% dell'indice S&P 500 €
hannoun rapporto prezzo/utiliad-
diritturadis3 - per spiegare pero che
«le azioni Usa sono certo care, ma
non tutte». Valori pil1 elevati rispetto
alle medie storiche «non rappresen-
tano necessariamente indicatori
puntuali di vendita perl’azionario»,
rassicura comunque Ungari, che
consiglia comunque di mantenere
unatteggiamento prudente nella fa-
se attuale: «I precedenti storici - ri-
corda - insegnano che il momento
giusto per comprare equity corri-
sponde all’arrivo della recessione,
che a nosiro avviso si manifestera
negli Stati Uniti durante il secondo
trimestre del prossimo anno». Anco-
raqualche mese di pazienza, quindi,
per chinon ¢ riuscito ad agganciare
il rally dell’ultimo anno.
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La cavalcata di Piazza Affari
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