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Dossier

Finanziamenti alle imprese

Sul credito
¢ fondamentale
il gioco

di squadra

Lo scenario. Per sostenere gli investimenti
delle imprese assumono un ruolo sempre pill
strategico le partnership pubblico-privato

‘ LA SFIDA 6
Necessaria un’azione

congiunta di enti locali,
istituti di credito e
stakeholder istituzionali
per sbloccare pii fondi

Davide Madeddu

1costo del denaro ésalito, la cresci-
ta economica ¢ rallentata e sono
quindidiminuitelerichieste di cre-
dito, soprattutto daparte delle pic-
cole e medie imprese (Pmj). Par-

tendoda aniectn aniadro comnlicato
NGO QA QUESTo Quadro, {onp:icae

dalla complessasituazione geopoliti-
cadiinstabilita, la speranza ¢ in una
schiarita nel corso del 2024 einunari-
presasostenuta della crescitaecono-
mica europea.

Sonolucie ombre quelledescritte
nel Rapporto di previsione realizzato
dal Centro studi di Confindustria
«L’economia italianatornaallabassa
crescita?», in cui si evidenzia un pa-
rallelismo trail prezzodelgaseil pro-
filo del credito con la discesa rapida
nel corso del 2023 dopo il picco di
agostodel 2022. «Questacorrelazione
sispiegaconil fattocheladomandadi
creditodelleimprese, negliultimidue
anni - indica il rapporto - & stata gui-
data principalmente dal fabbisogno
diliquidita, che ora & minore grazieal
calodeiprezzienergetici, cherichiede
pagamenti inferiori rispetto a quelli
abnormi del 2022».

Mailparallelismosi ferma qui. La
realta & che per contrastare I’allar-

manteandamentodellinflazione,la
Bce e dovutaintervenire con misure
dirialzo deitassi diinteresse. I pre-
stiti bancari alle imprese in Italia si
sonopoiridottidel 6,2% annosuan-
noadagosto 2023 -silegge nelrap-
porto - dopoavertoccato alti ritmi di
crescita fino a meta del 2022 conun
picco a +4,8% in agosto.

Lafrenata maggioresieéregistrata
nel manifatturiero conun -3,8% an-
nuo amaggio e un -2,3% nei servizi.
Calo anche perle imprese di costru-
zioni conun -2,8%, considerate il set-
tore conla maggiore intensita crediti-
zia(67% il rapportoprestiti-valore ag-
giunto), insieme alla manifattura
(68%). llruolo del credito, che puree

imnortante. & inferiore nei servizi-

ALIpPUL LGV, © LaCaaUI T 10l Ol Vi,

34% nel commercio, 56% nell’allog-
gio-ristorazione.

A guardare i primi nove mesi del
2023 sitrovauncalo delladomandadi
creditoe unadiminuzione didoman-
dedifondiperillungo termine. «Inol-
tre, le richieste di credito per scorte
capitale circolante, cio¢ perlaliquidi-
ta - argomenta ancora lo studio -, si
sono sostanzialmente fermate nelse-
condoeterzotrimestreeacalare sono
quelle per finanziare investimenti fis-

MENO BUROCRAZIA
Le imprese hanno
bisogno di strumenti
di supporto di facile
accesso in un’ottica
dilungo periodo

si». I dati mettono in evidenza che
nell’agosto 2023, il tasso per le Pmi
sulle nuove operazioni é salito al
5,62% (da1,75% afine 2021), e quello
per le grandi imprese a 4,50% (da
0,89%). In media, il rialzo finora & di
+3,83 puntipercentuali. Sonoanche
aumentatigli oneriaddizionalieleri-
chieste di garanzie. Con il risultato
chelaquota diaziende manifatturiere
che non ha avuto accesso ai prestiti
necessari a mantenere alto il livello
degliinvestimenti € aumentata fino
all’8,2% a settembre 2023, da unvalo-

radal s moz afinannn1 Ancholaliqio
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dita delle aziende si & assottigliata in
maniera consistente, ¢con un -5,6%
annuo in agosto. Il tutto mentre la
crescitaeuropeastasoffrendoanche
perilrallentamentodellalocomotiva
tedesca, che impatta fortemente sui

Superficie 28 %
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partner industrialiitaliani e sulle ven-
ditedel made inItaly.

Tutte questedinainiche rischiano
dilimitare nuovi investimenti, indi-
spensabili anche per completare le
due transizioni gemelle in corso:
quellaecologicae quelladigitale.Lo
scenario geopolitico attuale, carat-
terizzato da conflitti di cui non sirie-
sce a prevedere una rapida risolu-
zione, contribuisce ad alimentare
I'incertezza globale.

Assumono cosi un ruolo impor-
tante, in questo scenario complesso,
anche un saggio utilizzo dei fondi
europei e nuove iniziative di part-
nership tra pubblico e privato, che
possano fornire strumenti o garan-
zie addizionali a supportodel credi-
todelleimprese, soprattutto di pic-
cole e medie dimensioni.

Le aziende, in particolare, hanno
bisogno,inquestafase complessa- e
in un clima di fiducia in discesa - di
strumentidisupportoalcreditodira-
pidoaccessoe facilegestione,conun
bassolivellodiburocrazia gestionale
eun’ottica dilungo periodo. Proprio
lavisione dilungo termine costituisce
il fattore differenziante degli
stakeholder istituzionalie degli isti-
tuti dicredito italiani. Alleanze artico-
late tra questi soggetti possono quin-
di assumere un ruolo rilevante per
sbloccareunadomandainespressadi
fondi per gliinvestimenti.

Un esempio di partnership perlo
sviluppo € quello presentato oggiper
favorirel'accessoal credito delle Pmi
da parte della Regione Lazio, con il
raggruppamento temporaneo diim-
prese formato da Mediocredito cen-
trale, Artigiancassa, Banca Finint e
BancaFinnat, assieme a Cassa depo-
siti e prestiti. Sitratta diuna strategia
unitaria per sostenerel’economia re-
gionaleinun momento diincertezza.

Ancheil Lazio, infatti, seguele di-
namiche italiane descritte dallostu-
diocitato.Nel2022iprestitibancari
alla clientelaregionale (settore pri-
vatonon finanziario) sonoinfatti di-
minuiti (-1,4%)dopo il marcato au-
mento che aveva caratterizzatoipri-
mi tre trimestri dell’anno. La ridu-
zione & stata trainata daiprestitialle
imprese (-5,7%).

Eperilfuturo? Lasperanza ¢ che
ladomandadicreditosirisollevi do-
pol’auspicatadiscesadell’inflazio-
ne, I'atteso taglio dei tassi Bce e
quindi peril minor costodel denaro,
ma anche e soprattutto per una ri-
presa sostenuta dell’economia. Per
gli analisti dello studio confindu-
striale @ comunque cruciale chel’'of-
ferta dicredito resti ampia. «Percio,
misure per il credito elaliquidita co-
me l'allargamento delle garanzie
pubbliche del Fondo perle Pmiele
moratorie suidebiti bancari - scrivo-
no - possono risultare importanti».
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