02-SET-2023
da pag. 1-10 /foglio 1/2

la Repubblica

Quotidiano - Dir. Resp.: Maurizio Molinari
Tiratura: 151071 Diffusione: 131007 Lettori: 1487000 (0006901)

L] DATA STAMPA

www.datastampa.it

Fconomia

Brusca frenata del Pil
Lo spettro del Patto di stabilita

Il miracolo italiano non c’é stato:
brusca la frenata del Pil. Rispetto
alle stime, che avevano rilevato
un calo dello 0,3 per cento, i dati
definitivi lo abbassano a meno
0,4. E la crescita acquisita per il
2023 arretra dallo 0,8 allo 0,7 per

cento. Gli economisti, imprendito-
ri e manager riuniti a Cernobbio
per il Forum Ambrosetti tifano
per il Patto di stabilita nel 2025 e
lamentano regole troppo stringen-
ti per il nostro Paese. di Occorsio

eSantellie alle paginelOell

Brusca frenata del Pil
sirestringonolmargini
della legge di bilancio

Il risultato del secondo trimestre é stato rivisto al ribasso (-0,4%), rischio recessione
Rallentano industria, consumi ed edilizia. E gli obiettivi del governo si allontanano

diFilippo Santelli

ROMA — Che l'economia italiana si
fosse inchiodata era noto. Ora si sco-
pre che l'arresto & ancora piu bru-
sco di quanto si pensasse. A rivelare
questa scomoda verita, che compli-
ca ulteriormente la prossima legge
di bilancio del governo Meloni, & la
revisione definitiva del dato sul Pil
del secondo trimestre, diffusa ieri
dall’Istat. Rispetto alle stime prelimi-
nari, che avevano rilevato un calo
dello 0,3 per cento, i dati definitivi
lo abbassano a meno 0,4. E lo stesso
fanno con la crescita acquisita per il
2023, che arretra dallo 0,8 allo 0,7
per cento. Un decimo puo sembrare
trascurabile, non lo &. Perché au-
menta le possibilita di una recessio-
ne tecnica, nel caso anche il periodo
estivo si chiuda in negativo. E soprat-
tutto perché allontana I'obiettivo di
un punto tondo di crescita fissato
dal governo per l'intero anno, che
dopo il primo scoppiettante trime-
stre pareva a portata. Ogni decimale
in meno renderebbe i margini della
finanziaria - gia limitati - ancora pit
risicati.

Di certola narrazione del “miraco-

lo” fatta dal governo fino a qualche
settimana fa, di un’Italia che cresce
piu di tutti in Europa, si & rivelata
fuori tempo. Ma anche la piu pru-
dente linea del Piave su cui si era at-
testatoil Tesoro dopo la doccia fred-
da del -0,3 per cento, e ciog¢ che I'o-
biettivo annuale resta «pienamente
alla portata», ora traballa. Perché il
dato definitivo, limato e dettagliato
nelle sue varie componenti, rivela
una debolezza diffusa in tutti i com-
parti. Prima di tutto si fa sentire, sia
sugli investimenti delle aziende che
per le famiglie, I'effetto della stretta
monetaria anti-inflazione della Bce.
Continua ad arrancare la manifattu-
ra, contagiata dalla recessione tede-
sca. Frena con decisione I’edilizia,
anche per effetto della repentina e
caotica - per quanto necessaria - di-
sintossicazione dalla droga Superbo-
nus, che aveva gonfiato il numero di
cantieri ma anche quelli del Pil. Sta-
gnano infine i consumi - ancora un
punto sotto i valori pre-Covid - a con-
ferma che le famiglie stanno esau-
rendoil cuscinetto di risparmi accu-
mulato durante la pandemia e sento-
no i morsi di un’inflazione che scen-
de troppo lenta. Rispetto alle stime

preliminari, anche i servizi risulta-
noin contrazione.

Considerato che ilbarometro di fi-
ducia dellindustria anche ad ago-
sto & restato sul brutto, la speranza
che I'Ttalia eviti i due trimestri in ne-
gativo, e quindi la recessione, &lega-
ta al risultato della stagione turisti-
ca. Possibile che il periodo tra luglio
e settembre si chiuda con un debole
segno pill, evitando al governo I'im-
barazzo. Ma con tutti i motori della
crescita in panne, la congiuntura in-
ternazionale che non migliora, un
ulteriore possibile rialzo dei tassi da
parte della Bce e il Pnrt che resta im-
pantanato, il vero problema va ben
oltre il prossimo trimestre. A fine
settembre infatti, una volta acquisi-
to quel dato, il governo dovra pubbli-
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care la Nadef, aggiornando le stime
su crescita, deficit e debito per que-
st’anno e il prossimo, sulla cui base
definire le risorse della legge di Bi-
lancio. Le precedenti, un deficit al
3,7% del Pil, davano uno spazio di
partenza di soli 4,5 miliardi, con le
altre coperture da trovare tagliando
altrove, visto che il possibile ritorno
in vigore da gennaio del Patto di sta-
bilita sconsiglia di spandere. Una do-
te gia risicata, per una manovra che
la premier Meloni e il ministro dell’E-
conomia Giorgetti hanno anticipato
agli alleati di maggioranza dovra es-
sere «prudente», concentrata su in-
terventi per famiglie numerose e
redditi bassi, a partire dal taglio del
cuneo. Ma che con un Pil pit1 basso
rischia di ridursi ancora, proprio
mentre aumenta la necessita di so-
stenere un’economia che uscira dal
ciclo di rialzo dei tassi in piena sta-
gnazione. E mentre anche 'occupa-
zione, la cui vivacita ha sostenuto le
finanze delle famiglie, ha dato un
primo segnale di inversione di ten-
denza.
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