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«Serve accelerare

oli inves

imenti del Pnrr

E sostenere 1 redditi»

Marcegaglia: inlervenire sul cuneo fiscale

di Giuliana Ferraino

DALLA NOSTRA INVIATA

CERNOBBIO. «Il peggioramento
del Prodotto interno lordo nel
secondo trimestre? Era in cor-
so nell'economia reale, da im-
prenditrice, me l'aspettavo.
Ora, pero, per far ripartire
I'economia, bisogna interve-
nire subito su investimenti e
cuneo fiscale», sostiene Em-
ma Marcegaglia, presidente e
amministratore delegato di
Marcegaglia Holding.

Come spiega una flessio-
ne del Pil peggiore del previ-
sto che riduce la crescita ac-
quisita a +0,7%?

«l calo € legato alla flessio-
ne degli investimenti. C’é la
frenata della Germania, che &
il primo partner commerciale
dell'ltalia e il maggiore mer-
cato per il nostro gruppo: il
mood dei tedeschi é molto
negativo. Anche 'export, che
é stato il motore della crescita
nel 2022, pur non essendo ne-
gativo, da un contributo paria
zero, perché la globalizzazio-
ne é inritirata. Anche i consu-
mi sono in calo, e il turismo,
che era partito molto forte a
giugno luglio, poi ha frenato.
E un dato in peggioramento
in un scenario di rallenta-
mento generale».

Chi soffre di pit?

«LaCina é in forte decelera-
zione, &€ vero che I'ltalia di-
pende meno dalla Cina della
Germania, ma noi dipendia-
mo molto dalla Germania. Gli
Usa invece sono un po’ black
& white. Insomma, ¢’é un’in-
certezza generale che ci fa di-
re che da qui in avanti avremo
un periodo di crescita piu
bassa. Ma non una grande cri-
si. Nouriel Roubini, qui a Cer-

nobbio, ha parlato di un ral-
lentamento o massimo di una
recessione poco profonda, a
livello globalex.

Pesa anche l'incertezza
sui tassi di interesse.

«Credo che nei prossimi
anni l'inflazione restera un
po’ piu alta a causa dei mega
trend che stanno avvenendo,
dai grandi investimenti sulla
decarbonizzazione alla frena-
ta della globalizzazione. Mi
chiedo quanto abbia senso
impiccarci al 2% nel medio
periodo, con il rischio di
mandare in recessione il pia-
neta».

Si aspetta un nuovo rialzo
della Bce a settembre?

«Spero di no, perché I'infla-
zione sta calando, anche se la
I'inflazione di fondo resta al-
ta. O quanto meno, se ci sara
un nuovo rialzo, che poila Bece
dica che sara 'ultimo. Perché
a danneggiare le imprese non
é solo il livello raggiunto dai
tassi, ma la velocita con cui
siamo passati da tassi negativi
al 4%, dopo anni di costo del
denaro quasi a zero. L’alto li-
vello degli oneri finanziari
frena la richiesta di prestiti
delle aziende, che preferisco-
no non investire. L'Italia é il
Paese dove i prestiti bancari
sono scesi di piti in Europa».

Cosa suggerisce per far ri-
partire il Paese?

«Tre interventi. Usare il Pn-
It nel migliore dei modi: é un
elemento essenziale per in-
centivare gli investimenti: da
li verra un pezzo di crescita
importante».

Poi?

«Riportare I'attenzione sul-
le riforme; giustizia, pubblica
amministrazione e concor-
renza. Sappiamo che l'accor-
do del Pnir é investimenti pill
riforme».

La terza cosa?

«Serve una manovra che
preservi i conti e si concentri

sulle cose importanti. Innan-
zitutto confermando il taglio
del cuneo fiscale, che incenti-
va i consumi delle famiglie».

11 terzo trimestre come sta
andando?

«Luglio e agosto non tanto
bene. Settembre & incerto.
Lultimo trimestre potrebbe
far vedere qualcosa di meglio.
E’ molto importante, pero,
che ci sia fiducia».

Come si crea fiducia?

«Il governo, ad esem-
pio,dovrebbe fare un accordo
con Francia, Grecia e Spagna
sul Patto di stabilita, perché
non torni come prima. Il patto
va rivisto per dare spazio an-
che agli investimenti. Invece i
tedeschi insistono per fare at-
tenzione solo a debito e defi-
cit, ma poi Berlino chiede ul-
teriore liberta sugli aiuti di
Stato, perché ha lo spazio di
bilancio. E' un pericolo: cosi
creiamo tali differenze nel
mercato unico che rischiamo
di spaccarlo. E questo non ¢
nemmeno nell'interesse dei
tedeschi».
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la discesa del Pil arriva a 0,4
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