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Dopo gli extraprofitti sulle banche
pronta la riforma delle «sofferenze»

11 governo lavora a una legge che permetta di saldare i debiti a prezzi ridotti per aiutare famiglie e imprese
Ma toccare il mercato dei crediti deteriorati mettera in allarme gli investitori internazionali. Ripercussioni?
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di CAMILLA CONTI

B Nel luglio 2017

uno studio di

Pwc definiva I'l-

talia «The place

to be», ovvero il

pesto dove tro-
varsi. Le banche stavano ven-
dendo quantita enormi di cre-
diti deteriorati a prezzi strac-
ciati. Cosi su questo mercato si
erano fiondati investitori da
tutto il mondo: big come For-
tress, Pimeco o Cerberus, ma
anche divisioni specializzate
delle banche d’affari. Una vol-
ta accaparrati pitt Npl possibi-
le, questi soggetti i avevano
dati ai cosiddetti servicer per
Pattivitd veraepropriadirecu-
pero crediti. Sviluppando un
mercato «secondarios di cre-
ditiin sofferenzadove avende-
re non sono pili le banche, ma
gli stessi fondi che dalle ban-
che avevano comprato.

CARTOLARIZZAZIONI

Si era cosi creato anche un
fitto sottobosco di societd vei-
colo create ad hoc, le cosiddet-
te Spv, i cui flussi finanziari
originavano dalle attiviti che
venivano cartolarizzate. L'e-
lenco di queste societd e delle
altre Sve (Societd veicolo di
cartolarizzazione) iscritte nel
registro di Banca d'Italia era
diventato lunghissimo. Ren-
dendo spesso difficile monito-
rare le performance di alcuni
«spazzini» di Npl controllati
da societa di diritto estere. Co-
si come non era facile capire i
prezzi dei «cartellini» esposti
nel gran bazar delle sofferen-
7Ze.
Tanto che a febbraio 20201l
governatore Ignazio Viscoave-
va annunciato al Forex:- Banki-
talia sta mettendo sottolalen-
tele societd che sioccupanoin
Italia di gestire e recuperare i
crediti problematici e i cosid-
detti Utp. Anche per questo,
nel settembre 2018 era stato
presentato un disegno di legge
portatoavanti dall’allora sena-
tore di Fratelli d’Italia, Adolfo
Urso, oggi ministro delle Im-
prese, che puntava a consenti-
re il riscatto delle sofferenze
bancarie direttamente ai debi-
tori. L'obiettivo dichiarato era
quello di «<agevolare le pro-
spettive direcuperodei crediti
in sofferenza e favorireil ritor-

no in bonis del debitore cedu-
to, al fine di contribuire allo
sviluppo e alla competitivita
del sistema economico pro-
duttivo nazionale», si leggeva
nel primo articolo. In pratica,
creare un canale privilegiato

peri debitori che avrebberola
possibilita, tramite un diritto
di opzione, di ricomprarsi il
credito deteriorato o diretta-
mente I'incaglio aggiungendo
al prezzo a cuilabancal’hace-
dutouna percentuale compre-
satrail20eil 40 pers%.
L'iniziativa puntava, insom-
ma, aconsentire a Pmie perso-
ne fisiche di esercitare un'op-
zione per estinguereil proprio
debito a valori ragionevoli, fa-
cendo allo stesso tempo con-
seguire al creditore cessiona-
rio - ossia un servicer - un giu-
stoprofitto. Quella propostadi
legge per rimettere a noi i no-
stri debiti era diventata famo-
saancheperunvideocircolato
sul Web a giugno 2019. Si pote-
vavederel'allorapremier, Giu-
seppe Conte, su un balcone a
Napoli, dialogare con un avvo-
cato settantenne, in piedi su
un altro baleone ein mutande.
«Presidé», avevagridatoil civi-
lista, «sblocchi subito la 788,
una legge che pud salvare mi-
glialadipersones, Conte aveva
replicato con un «me ne inte-
resseros. 1l testo di legge era
stato incardinato in commis-
sione al Senato per poi arenar-
sicon la fine dellalegislatura.
Ma ora, con Fdi al timone
della maggioranza di Palazzo
fuori dal cassetto e il governo
Meloni ¢ al lavoro su un inter-
vento sui erediti deteriorati a
tuteladipiccoleimprese, com-
mercianti, artigiani e famiglie.
A rivelarlo, é stato il quotidia-
no Mflo scorso 10 agosto sotto-
lineando chelanormasarebbe
anche potuta entrare nel de-
creto Asset e investimenti, se
nel corso del Consiglio dei mi-
nistri del 7 agostol'argomento
banche non fosse stato domi-
nato dal prelievo sugli extra-
profitti. Il Parlamento, co-
mungque, si & gid mosso a meta
luglio. Sono state presentate
due proposte alla Camera e al
Senato. E prevista un'opzione
per saldare il debito ricono-
scendo al servicer il 20% in piit

rispetto al prezzo d’acquisto
dallabanca malamisuraviene
limitata a crediti ceduti che
siano frutto delle crisi econo-
miche e bancarie deghi ultimi
anni (dal 1° gennaio 2018 al 31
dicembre 2021). Le proposte
depositate (e gia quella di Urso
del 2018) valgono per qualun-
que credito deteriorato fine a
25 milioni di valore nominale.
i poi allo studio il vantaggio,
per chi ricompra il credito, di
essere cancellato dalla Centra-
le rischi di Bankitalia che se-
gnala le inadempienze,

MATERIA DELICATA

Lamateriaédelicataperché
potrebbe avere ripercussioni
sul mercato dei non perfor-
ming loans italiano che vale
307 miliardi di crediti ed & il
pil grande d’Europa. La pros-
sima legge sui crediti deterio-
rati éinoltre finitaieri sui «ter-
minali» degli investitori inter-
nazionali con un allarme lan-
ciato da Bloomberg. «Lanuova
legge potrebbe turbare ulte-
riormente i finanziatori e gli
investitori internazionali in
un Paese ancora scosso dauna
tassaasorpresasullebanche»,
evidenziano i reporter deil’a-
genzia finanziaria americana.
Aggiungendo che le preoccu-
pazioni degli investitori «si
concentrano sulla possibilita
che le misure possano cancel-
lareilororendimenti». Secon-
do altri esperti, ¢’é¢ il rischio di
creare effetti distorsivi nel
mercato italiano del debito,
rendendolo meno attrattivo
per gli investitori e quindi me-
no stabile. Un po’ come quel-
I'effetto distorsivo, in direzio-
ne contraria, che ebbe la riso-
luzione delle quattro banche
regionali (Banca Marche, Pop
Etruria, CariFerrara e Cari-
Chieti)varata dal governoRen-
zi nel 2015 e la decisione di
Bankitalia di valutare le soffe-
renze delle banche in esame al
17% del nominale {(un valore
poi alzato al 22% nei primi me-
si del 2016). Benchmark che
mise pressione sull'intero si-
stema accelerando le erisi di
altri istituti, dalle venete a
Mps.
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