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Fconomia

[ dubbi dell' Fmi sulla crescita:
debito, Mes, Pnrr e riforma fiscale

di Paolo Mastrolilli ® a pagina 8

Debito, Pnrr e Flat tax

Tutti i dubbi del Fmi
sulla crescita italiana

11 Pil & sceso dello 0,3%: effetto dei problemi strutturali del Paese
Dall'ultimo rapporto Article IV emergono criticita e raccomandazioni

[l Fondo sottolinea
le debolezze

di un’economia
troppo esposta
alle turbolenze

del mercato

[ ritardi sul Mes

e le “quote” sulle

pensioni non aiutano

di Paolo Mastrolilli
Ilgovernohareagito al dato Istat, se-
condo cui il Pil nel secondo trime-
stre si & contratto dello 0,3%, scari-
cando la colpa sulla Germania. For-
se perd una risposta piu onesta, e
piu utile al futuro del Paese, sarebbe
riconoscere che la bassa crescita é il
nostro “peccato originale”, come ri-
pete da anni il Fondo Monetario in-
ternazionale, prestando piu atten-
zione operativa a esortazioni e pro-
fezie contenute nel suo ultimo rap-
porto Article IV.

Debito

L’Fmi ci ha sollecitati a ridurlo. Il
problema & che ogni anno abbiamo
bisogno di racimolare finanziamenti
peril 25% del Pil, lasciandoci allamer-
¢é dei mercati. Se sono calmi incon-
triamo meno difficolth, ma se sono
agitati, come durante il Covid o le re-
centi crisi bancarie, corriamo il ri-
schio di non riuscire a rifinanziare il

debito. Negli ultimi anni ci hanno aiu-
tato gli acquisti di bond delle banche
centrali, e il fatto che parte del deficit
¢ finanziato dai fondi NextGeneratio-
nEU. Il primo aiuto pero sta finendo e
il secondo non dureri in eterno, men-
tre ora ci sarebbe 'occasione per ag-
giustamenti fiscali piu1 veloci con co-
sti economici ridotti. Ad esempio c’é
stato un cambiamento nel sistema di
accounting del Superbonus, prima
misurato nel futuro e adesso nel pre-
sente, ma il governo ha mantenuto
gli stessi target fiscali del precedente.
Pin utile sarebbe usare parte di que-
ste risorse per ridurre il debito, com-
piendo aggiustamenti fiscali rapidi e
con effetto limitato sulla crescita. An-
che perché restano rischi di strette
chepotrebbero aumentarei costi del-
la gestione dei pagamenti sul debito,
con effetti negativi sullo spread.

Mes

L’opposizione alla ratifica del Mec-
canismo europeo di stabiliti viene or-
mai vista come una scelta politica, con
Palazzo Chigi deciso a tenere il punto
e il Tesoro pil incline a considerare i
vantaggi economici. Ma come spesso
accade, quando I'ideologia determina
le decisioni tecniche si apre la porta al
disastro. Perché i fondi del Mes sono
una garanzia per tutti, e viste le recen-
ti crisibancarie, lo stesso Fmi nell’Arti-
cle IV suggerisce all'Iltalia di continua-
re sulla strada della prudenza.

Parr

Un quarto dei fondi sono grant, os-
sia “soldi gratuiti”. Se continuassero
iritardi, come con la terzarata, il go-

verno dovrebbe ricorrere ai mercati
per colmare il vuoto. Al momento le
condizioni potrebbero essere favore-
voli, perché se la Bce ha raggiunto il
picco deitassi di interesse, gli investi-
tori stranieri saranno incentivati a
puntare sui titoli italiani, incassando
i tassi alti senza la perdita di valore
degliasset. Ancorauna volta, pero, si
tratterebbe di una scommessa che
esporrebbe I'Italia a potenziali ri-
schi. Quanto all’'uso dei fondi, le prio-
ritd possono cambiare e molti proget-
ti all'inizio erano stati decisi nella
fretta delle “deadline”, chiedendo a
enti locali e agenzie se avevano idee
nel cassetto, senza analisi adeguate
di costi e benefici. Ma anche qui biso-
gna muoversi in maniera rapida ed
efficace, tenendo conto che gli inve-
stimenti nella transizione ecologica
non riguardano pil solo 1a necessita
di rispondere all’emergenza clima,
ma anche alla crisi energetica provo-
cata dall'invasione dell’'Ucraina che
domani potrebbe lasciare I'Ttalia sen-
za forniture russe. Allora non ha sen-
so parlare diredistribuzione regiona-
le delle risorse, solo perché in origi-
ne il 40% andava al Sud. In alcuni ca-
si le autorita locali non hanno la ca-
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pacita di mettere a terra le risorse, Il Pil italiano
ma prima di tutto dovrebbero essere LA CRESCITA NEI PRINCIPALI PAES| EUROPEI

le grandiaziende a farlo, e poi seleri-
sorse per sviluppare I'energia rinno-
vabile sono soprattutto al Meridione EURO o

bisogna prenderne atto. In piu I'Tta- AREA 20 R 'O:]% Oy 0:3%
lia punta a diventare un hub energe- 72
tico sfruttandola vicinanza geografi- e

ca all’Africa, e quindi a maggior ra- EUROPEA -O,]% -0 ,2% O%

gione ha senso investire nel Sud.

Riforma fiscale e flat tax m& -0.44 -0.1x% O«
] H

Il progetto caroalla Lega & stato adot-
tato solo in Estonia, che poi lo ha riti-
rato. Perchériduce il gettito fiscale, a

meno di non imporre una tassa del 0 ; Ay 01 5% O ) 4y
25 0 30%, e aumenta la disuguaglian-
za. Quanto all’effetto “sgocciolamen-

to”, non aveva funzionato nemmeno " 0,]% 0,]% O, 5%

4° trimestre 2022  1° trimestre 2023  2° trimestre 2023
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nall’America di Reagan. L’Ttalia inve-

ce avrebbe bisogno di un’ampia rifor-
ma progressiva che allarghila base fi- I -0,1% 0,6% -0,3
scale, chiudendo i 625 loophole, ossia -

le scappatoie che ci fanno perdere

entrate per il 6% del Pil, per poter in-

sieme abbassare le aliquote ed au- I Variazione congiunturale s \/ariazione tendenziale

mentare il gettito. E proseguire quel- 20%

la delle pensioni, non con trovate po-

puliste come le varie “quote”, maren- g ——— A -------------------------------------------------
dendoreale l'uscita a 67 anni.

Demografia
Cid ci porta all’altra grande crisi del- U B— - Bt B
I'Ttalia, dove il tasso di fertiliti & po-
co sopra la meta di quanto servireb-
be solo per mantenere I’attuale po-
polazione in et di lavoro. Non esi-
ste una bacchetta magica e quindi
serve una soluzione con pill compo-
nenti. E giusto promuovere le nasci-
te, ma ammesso che funzioni, non
accresceri la forza lavoro prima di = s EE——
vent’anni, se ogni donna iniziera a
partorire cinque figli, o sessanta, se
ogni generazione ne mettera al mon- 2020 2021 2022 2023
dotre. Quindi e stolto, ma soprattut-
to autolesionista, escludere I'immi-
grazione dal piano.
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