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CRAMDOWN FISCALE

Nella crisi
d’impresa
gli accordi

delle Entrate
diventano
piti costosi

CRISI D’IMPRESA/Lo prevede il decreto legge salva infrazioni convertito dalla Camera

Accordi con il fisco piu costosi

Sospesoil cramdown, che consente omologhe convenienti

DI MARCELLO PoLLIO
risi d’impresa, gli ac-
cordi con il fisco ri-
schiano di diventare
piticari.

E’ leffetto della conversio-
ne in legge, avvenuta ieri alla
Camera, del decreto legge 13
giugno 2023, n. 69, recante di-
sposizioni urgenti per l'attua-
zione di obblighi derivanti da
atti dell'Unione europea e da
procedure di infrazione e
pre-infrazione pendenti nei
confronti dello Statoitaliano.

La novita & frutto di un
emendamento del governo (si
veda ItaliaOggi del 15 luglio)
presentato al disegno di legge
di conversione del decreto leg-
ge salva infrazioni che modifi-
ca larticolo 63 del Codice del-
la crisi d’'impresa e dell'insol-
venza (decreto legislativo
14/2019, Ccii) in tema di tran-
sazione fiscale.

Gli effetti

Leffetto della modifica, ap-
provata prima dal Senato e
ora dalla Camera, & che sara
sospesa la disciplina attuale
del c..d. cram down fiscale ne-
gli accordi di ristrutturazione
dei debiti (Ard) con transazio-
ne fiscale con fisco e enti previ-
denziali, che prevede la possi-
bilita peril tribunale di omolo-
gare le proposte anche non vo-
tate dagli enti titolari dei cre-
diti qualora la percentuale of-
ferta sia piu vantaggiosa
dell’alternativo scenario della
liquidazione giudiziale.

Con la modifica approvata
adesso, il cram down fiscale
sara possibile solo se il debito-
re versera il 30% del debito
per imposta, interessi e san-
zioni e se gli altri creditori ade-
renti all’accordo rappresenta-
no almeno il 25% dell’intero

debito da ristrutturare.

Se i creditori aderenti sono,
invece, meno di un quarto la
percentuale da pagare dovra
salire al 40%, il tutto comun-
quetenendo presente loscena-
riodella liquidazione giudizia-
le che deve risultare comun-
que meno vantaggioso.

Concordato escluso

La modifica impattera solo
sugli accordi di ristrutturazio-
ne dei debiti non andando a
toccare, invece, la disciplina
attualedel concordato preven-
tivo, nel qualeil cram down fi-
scale sara sempre possibile in
percentuali libere purché pi
convenienti della liquidazio-
ne giustiziale.

La modifica normativa pre-
vede che le novita entrino in
vigore dall’entrata in vigore
del decreto e quindi con una di-
citura che parrebbe implicare
retroattivita. In altre parole
si applicherebbe alle transa-
zioni depositate dal 14 giugno
2023. Disposizione che susci-
tadiversi dubbi di legittimita.

Condizioni

darispettare

Dall’entrata in vigore, co-
munque, gli Ard ex art. 57 e
ss. dovranno rispettare le se-
guenti condizioni:

a) non dovranno essere di
carattere liquidatorio e quin-
di prevedere solo la continui-
tadell’azienda;

b) Dladesione da parte
dell’amministrazione finan-
ziaria e degli enti di previden-
za o assistenze obbligatorie do-
vranno essere determinanti
per raggiungere le percentua-
li del 60% dei creditori (art. 57
Cecii) o del 30% dei creditori se
si tratta di Ard agevolato (art.
60 Ccii);
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conil fisco piis costosi.

Superficie 43 %
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c) gli altri creditori aderenti
dovranno vantare almeno il
25% del totale complessive
dei crediti;

d) la proposta agli enti tito-
lari del credito tributario, pre-
videnziale o assistenziale do-
vra prevedere il pagamento di
almenoil 30% del valore diim-
posta, contributi, sanzioni e
interessi,

e)larelazione del professio-
nista indipendente che atte-
sta I’Ard sara determinate
per valutare la convenienza
della proposta rispetto all’al-
ternativa liquidatoria e il tri-
bunale deve circostanziare ta-
le specifica valutazione;

f) qualora 'ammontare dei
creditori aderenti all’Ard di-
versi da fisco e enti previden-
ziali e assistenziali sara infe-
riore al 25% del totale com-
plessivo dei crediti da ristrut-
turare, il pagamento agli enti
pubblici dovra essere almeno
del 40% dell’importo dovuto
per imposta, contributi, san-
zioni e interessi e in questo ca-
so0 i tempi di pagamento non
dovranno eccedere i dieci an-
ni, con obbligo di pagamento
degli interessi al tasso legale
perladilazione;

g) Pomologazione dell’Ard
da parte del tribunale potra
avvenire solo se siano decorsi
90 giorni dal deposito della
proposta di transazione
dallavviso che deve inviare il
debitore a mezzo pec agli enti.
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