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Effetto tassi, I'Italia ¢ quasi ferma

Confindustria

In forte rallentamento
industria e costruzioni
Tiene solo il turismo

Pesano la stretta della Bce
e lariduzione dell’accesso
al credito per le imprese

Un secondo trimestre dell'anno
conunadinamica del Pil «<molto
debole, quasi ferma», come sin-
tesi della flessione dell'industria
e delle costruzioni e di una cre-
scita, moderata, dei servizi. Sul
terzo trimestre le attese «sono
poco pill positive». La crescita
dell'economia rallenta, sostiene
il Centro studi di Confindustria,
nell'analisi CongiunturaFlash. A
frenare sono i tassi alt e la ridu-
zione dell’accesso al credito per
le imprese.

Nicoletta Picchio —apag 4

Effetto tassi sulla crescita:
rallenta 'economia italiana

Allarme Confindustria. Per il Centro studi la dinamica del Pil nel secondo trimestre ¢ «molto debole,
quasi ferma». Industria fiacca. Pesano la stretta Bee e la riduzione dell’accesso al credito alle imprese

Rallentano

gli investiemnti,

i consumi sono incerti
e anche I'export di beni
registra unariduzione
Nicoletta Picchio

Un secondo trimestre dell’anno con
una dinamica del Pil «molto debole,
quasi ferma», come sintesi della fles-
sionedell'industriaedelle costruzioni
ediunacrescita, moderata, deiservizi.
Sulterzotrimestre le attese «sono poco
pilipositive». Lacrescitadell’economia
rallenta, sostiene il Centro studi di
Confindustria, nell’analisi Congiuntu-
raFlash. Afrenaresonoitassialti:I'in-
flazione éscesa, a giugno +6,4%annuo,
grazieal prezzo del gas pocosopraimi-
nimi(32euro/mwh),iprezzidegliali-
mentarisonoalti, +10,7, mainfrenata;
iprezzi“core”rallentano, +4,7da+4,9,
processo che e solo all'inizio.

I tassi sono ai massimi. A lugliola
FedhaalzatoiltassonegliUsaas,50%
non escludendo nuovi rialzi, ma i
mercati considerano questo come
P'ultimo. InquestoquadrolaBce, sot-
tolinea il Csc,hadecisoinsciaallaFed
unaltrorialzoaluglio, portandoil tas-
soal 4,25, giudicandol'inflazione an-
coraalta e «lasciandola portaaperta
adaltremosse».La conseguenzaé che
il credito € diventato «troppo caro e
pitiscarso»:le imprese stannosuben-
doun continuo aumentodelcostodel
credito, +4,81amaggio, e ciostaridu-
cendo lo stock di credito bancario

(-2,9% annuo a maggio). Le indagini
Istate Bancad’Italiaindicanounirri-
gidimento dei criteri di offerta(costi,
ammontare, scadenze, garanzie), una
domanda frenata dal costo eccessivo,
unaquotasignificativadiimprese che
nonottiene credito(6,0%), soprattutto
perché rinuncia per le condizioni one-
rose (56,3%).

Unasituazione che pesasugliinve-
stimenti, che sonofrenati:laproduzio-
nedibenistrumentaliein calonei pri-
mismesidel 2023,-2,6%.Inoltreidati
qualitativi suggeriscono che nel se-
condotrimestrele condizioniper inve-
stire si sono deteriorate (il saldo ¢ a
-20,4 da -18,1), mentre le attese delle
imprese sulla spesa per investimenti
neiprossimi mesipur migliorate «re-
stano basse» (20,4 da 14,9): «pesa il
credito piu caro e difficile».

Guardando in particolare I'indu-
stria: +1,6%laproduzioneindustrialea
maggio, ma-1,9%dainizioanno,-2,4%
lamanifattura, conimezziditrasporto
incontrotendenza. Debolile prospetti-
ve,conlafiduciadelleimpresecalataa
luglio. Le costruzionihannosegnatoil
secondo calo consecutivo a maggio,
-0,7, CON UnN -4,3 da inizio anno. Non
stanno piutrainandol'industria.Iser-
vizi sono spinti dal turismo: +13,2 la
spesadeglistranieriinItalia,ipasseg-
geriinaeroportonel secondotrimestre
sono soprailivellidel 2019.

Eincalolexportdibeni,anchesea
maggio la riduzione si é attenuata

(-0,3% a prezzi correnti): pesa il forte
calodelladomanda Ue, -1,7%, mentre
€ buona la performance extra Ue,
+1,2%, Sono negative le prospettive per
iprossimi mesidagliordiniesteriperle
imprese manifatturiere, che a luglio
hanno toccato i minimi da gennaio
2021(-20,6). Sono «incerti»iconsumi.
Unsostegnoarrivadal mercatodella-
voro:ad aprile-maggio +0,4%ilnume-
ro di occupati sul primo trimestre
(+184mila nei primi 5 mesi).
Ildocumento del Csc dedicaun fo-
cusalla Germania, paese pernoi deter-
minante: quando I'industria tedesca
frena, sihaunimpatto sullaproduzio-
neitaliana. LaGermaniastasubendola
secondarecessione nell’arcoditrean-
ni. Lo shock inflazionistico, spiega il
Csc,haportatogitii consumiprivati. Le
costruzioni soffrono, sull'industria ci
sono luci e ombre. Nella prima parte
del2023lindustriatedescatiene, +1,2%
annuonel periodogennaio-maggio; i
tedeschistannoinvestendomoltonel-
latransizione green (la produzione di
batterie & cresciutanegli ultimi tre anni
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oltre +150%, controil +6%in Italia). Le
previsioniindicanocomunque unare-
cessione breve, con una risalita nel
2024al +1,1-1,2%.Ladebolezzatedesca,
comunque, potrebbe frenareil Pil ita-
liano, colpendoexporte turisti tedeschi
chearrivano danoi.

Nelloscenarioglobale gli Usasimo-
stranoin crescita, conunPila +0,6%nel
secondotrimestre, grazieaconsumie
investimenti.In Cinala manifatturare-
sta in espansione ma preoccupa il ri-
schio dideflazione,conunadinamica
dei prezzivicina allo zero.
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CRESCE LA SPESA DEITURISTI
La spesadei turisti stranieriin Italia @
cresciutadel 13,2% rispettoal 2022, e

il flusso di passeggeri negli aeroporti
italiani ha superatoilivellidel 2019

Cosi I'economia perde slancio

FRENA LA PRODUZIONE
Le costruzioni in calo non danno pil spinta alla manifattura
(Italia, indici Q1 - 2021 = 100)
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MANIFATTURA
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FEDERTURISMO: «SETTORE CHIAVE»
Turismo «settore chiave per 'economia
nonostante l'aumento del costo del
credito», Cosi Marina Lalli, presidente
Federturismo Confindustria, sui dati CsC.

CROLLA LA DOMANDA

Credito: il rialzo dei tassi (che stringe I'offerta) abbatte la domanda
(Italia, imprese. indagine Bls, dati trimestrali)

Var, della domanda,/offerta di prestiti negll ultimi 3 mesi
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(*) madia apnile-maggio - Fonte: elaborazioni Csc su dati istat

Fonte: elab. Csc su dati Banca ditalia

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901 - L.1992 - T.1677



