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Piu spazio alle Regioni
nel piano di riassetto
del Fondo di garanzia

Aiuti alle imprese
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Pil1 spazio alle sezioni speciali re-
gionali. Maanche semplificazione
deilivellidicoperturae garanziaall’
80% per gli investimenti. Sonoal-
cune delle novita previste dalla ri-
forma del Fondo di garanzia.
Carmine Fotina —apag s

Garanzie, riassetto del Fondo
con piu spazio alle Regioni

Credito. Nel piano del sottosegretario Bitonci dal 2024 semplificazione dei livelli di copertura:
80% agli investimenti, conferma dell'importo massimo di 5 milioni e gratuita per le microimprese

' Trainodiil ritorno delle
6 small mid cap da Sacea
Mcc. Dialogo con Mef e
Ue su coperture e regole
per gli aiuti di Stato

Carmine Fotina
ROMA

Riformain vista per il Fondo di ga-
ranzia. Il regime speciale, in vigore

sulla base del Quadro temporaneo .

di crisiper gli aiuti di Stato, scadra il
31dicembre 2023 einassenzadiin-
terventisi tornerebbe a limiti e per-
centuali, ben meno generosi, del
2019. Di qui il progetto di riforma
preparato nelle scorse settimane dal
sottosegretario del ministero delle
Imprese e del made in Italy, Massi-
mo Bitonci, che hala delega sul Fon-
do, e discusso con la direzione In-
centivi del ministero, Mediocredito
centrale (gestore del fondo) ele as-
sociazioni di impresa. Ci sara un
confronto anche con il ministero
dell’Economia prima di arrivare al
traguardo con la legge di bilancio,
che dovrafissarelerisorse triennali,
e un decreto interministeriale.

Pil spazio a Pmi e Regioni

Il Fondo, pur in uno scenario di
contrazione del credito legato an-
che al rialzo dei tassi di interesse,

restalo strumento principe per fa-
vorire I'accesso ai finanziamenti
bancari. L’opzione di confermare
lattuale assetto di emergenza sem-
bra molto improbabile. Ma tornare
allo schema del 2019 sarebbe un
passo indietro con conseguenti
proteste delle imprese.

Il progetto prevede innanzitutto di
rendere strutturale I'importo massi-
mo garantito perimpresa, tempora-
neamente fissatoa s milioni,anchese
suquesto puntobisogneranegoziare
con la Ue cosi come per le small mid
capeillimite del regime de minimis.
L’'impiantodel 2019, basatosu 5 fasce
di rating delle imprese che tengono
contodel livello di rischiosita, verreb-
be semplificato sempre nell’ottica di
privilegiare rischi e durate maggiori.
L’'80% di garanzia andrebbealle ope-
razioni di investimento, oltre che a
quelle perimportoridotto, microcre-
dito e startup. Perle operazionifina-
lizzate allaliquidita siapplicherebbe
undoppiobinarioinbasealla durata
deifinanziamenti. Finoa12 mesi, 40%
sulle prime due fasce di rating (quelle
meno rischiose) e 60% sulla terza e
quarta. Oltre 12 mesi, le percentuali
sarebbero rispettivamente del 60 e
dell’80%. Resta ferma I'esclusione
delleimpresein fascia 5. Infine, 50%
perleoperazioni di capitale dirischio.

Contemporaneamente, la riforma
prevedel’innalzamentoa 6omilaeu-
rodell’importo massimodelle opera-
zioni di importoridotto (attualmente
a25/35milaeuro)ammesse al Fondo
senza valutazione dell'impresael’eli-
minazione della commissione di
mancato perfezionamento, che gene-
ralmente le banche ribaltano sulle
imprese. A sostegno dei beneficiari
piu piccoli, le microimprese, anche
I'eliminazione della commissione
dello 0,25% sull’importo garantito.
Unulteriore puntodel piano élaridu-
zione a 5oomila euro dell'importo
minimo previsto per le singole sotto-
scrizioni di minibond (da 2 milioni) e
a 20 milioni (da 40 milioni) dell'am-
montare minimo dei portafogli. Ok
anchealleimpresedel Terzo settore,
condueopzioni: ammissibilita gene-
rale o quantomeno per i soggetti
iscritti nel registro del ministero del
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Lavoro per finanziamenti fino a
30omila eurosenza valutazione. Fara
sicuramente discutere poil'intenzio-
nediriportare nell’orbita del Fondo,
e quindi di Mcc che lo gestisce, le
smallmid cap(imprese diversedalle
Pmi con un numero di dipendenti
non superiore a 499) oggi garantite
dalla Sace. Le small mid cap sarebbe-
ro ammesse entro il 10% della dota-
zione complessiva del Fondo, con co-
perture ridotte rispetto alle Pmi.

Le Regioni e la governance
Alcentrodella propostac’eil tenta-
tivo di dare piu spazio alle sezioni
specialiregionali. Usandoin siner-
gia risorse delle stesse regioni, si
puntaaconfermare anche dal2024
I'innalzamento ai livelli massimi
delle percentuali di copertura sia per
la garanzia diretta (80%) che perla
riassicurazione/controgaranzia
(90%)e amodificarele operazionia

rischio tripartito (che prevedono
Pammissibilita anche delle imprese
conrating diclasse 5) distribtiendo-
lo al 20% alla banca (con pondera-
zione zero sull'80% finanziamento),
al 40%ai Confidieal 40% Fondo. Le
sezioni specialiregionali benefice-
rebbero poi della gratuita dell’inter-
vento delFondo e dell’assenza di va-
lutazione dell’impresa.
Nelriassetto generale viene deli-
neata anche una modifica della go-

vernance del Fondo, altro punto po-

tenzialmente divisivo perché nel
Consiglio di gestione rimarrebbero
solomembridella Pamentreidueat-
tuali rappresentanti delle imprese,
insieme ad altri del mondoimpren-
ditoriale, entrerebbero inun Tavolo

permanente di concertazione.

Le coperture
Inepoca pre-Covid, quando fure-

dattoloschemadirating in 5 clas-
si, il Fondo viaggiava su un fabbi-
sogno annuo tra1,7 e 2,1 miliardi,
stima dell’accantonato per fron-
teggiarerischidi insolvenza. Oggi,
conl’esplosione delle garanzie in-
nescata dalla crisi, quei numeri
non sono piu attuali. La riforma
presentata da Bitonci, chiaramen-
te espansiva, avrebbe un fabbiso-
gno dicirca 3,2 miliardi annui (per
intenderci nel 2023 con il regime
speciale si dovrebbe arrivare a po-
comeno di 3,4 miliardi). Il nodo dei
costipesera come avvenuto anche
in passato nelie sceite finali suiie
riorganizzazioni dello strumento,
anche se i tecnici che hanno lavo-
rato al progetto hanno calcolato
che almeno per il 2024, tra avanzi
erisorse nuove, il Fondo siritrove-
ra comunque in pancia una dispo-
nibilita finanziaria sufficiente, di
4,1 miliardi.
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I punti principali allo studio per il regime post-crisi

1

PERCENTUALE MASSIMA
Restail focus
sugliinvestimenti

L'80% di garanzia alle
operazioni di investimento,
oltre che a quelle perimporto
ridotto, microcredito e
startup.

o,

REGIONI
Rischio tripartito
piu favorevole

Modifiche alle operazionia
rischio tripartito per rendere
piu appetibile alle Regioni, e ai
loro Confidi, il ricorso al
Fondo centrale.

>

FINO A 499 DIPENDENTI
I 10% del Fondo
per le small mid cap

Le small mid cap, fino al

10% della dote complessiva,
tornerebbere sotto I'ombrello
del Fondo centrale mentre
oggiaoccuparsene € la Sace.
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