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ILCASO
FABRIZIO GORIA

uovo crollodellado-
manda di prestiti
nelleurozona, che
torna ai minimi dal
2003. Nel secondo trimestre
dell’annola contrazione é sta-
ta del 42 per cento rispetto a
un anno prima. Gia nei primi
tre mesi dell’anno la flessione
era stata significativa, -38%,
ma si & acuita. Il rapporto pe-
riodico della Banca centrale
europea, il Bank lending sur-
vey (Bls), traccia la mappa di
una eurozona che sta facendo
iconti conun deterioramento
delle condizioni creditizie.
Che, salvosorprese, aumente-
ra. Giovedi Francoforte alze-
ra il costo del denaro di altri
25 punti base, poi la pausa
estiva fara riflettere i policy-
maker. Anche alla luce delle
decisioni della Federal Reser-
ve, che oggi & chiamata a una
possibilenuovastretta.

Se l'obiettivo della Bee era
quello di ridurre domanda e
offerta di denaro percalmiera-
re le fiammate dei prezzi che
dall’autunno 2021 hanno fat-
to capolino dell’eurozona, i
dati confermano che si sta rag-
giungendo. Nell’area dell’eu-
rolarichiesta di creditoda par-
te delle aziende é calata al mi-
nimo da 20 anni nel secondo
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Jalo del 42% nel secondo trimestre
la domanda é ai minimi dal 2003
Pesano irialzi dei tassi della Bee

che domani aumentera

il costo del denaro di altri 25 punti
oggi tocca alla Fed: nuova stretta

trimestre, segnando un ribas-
sodel 42%dopoil -38%del tri-

mestre precedente. Ladoman-
da «& fortemente diminuita»,
fa notare la Bce nel Bls, «scen-
dendo ai minimi storici dall’i-
nizio dell'indagine nel 2003».
Un ribasso «ancora una volta
notevolmente piu forte di
quanto previsto dalle banche
nel trimestre precedente», vie-
ne rimarcato. E che «riflette
limpattodell’aumentodei tas-
si di interesse sulla domanda
di prestiti e sulla crescita eco-
nomica». Anche gli investi-
menti fissi sono stati in calo.
Nello specifico, afferma la
Bce, <hanno avuto un forte ef-
fetto frenante sulla domanda
di prestiti, rispecchiato da un
forte calo netto della doman-
da di prestiti a lungo termi-
ne». L’inasprimento, come ri-
marcato anche da Morgan
Stanley, & costante. E potreb-
be durare per tutto il 2023, vi-
sto che la trasmissione della
politica monetaria avviene in
tempo ritardato rispetto alle
decisioni del’Eurotower. Con-
cordano anche Goldman Sa-
chs, BnpParibasePictet.

Le condizioni, secondo il
consensus degli istituti di cre-
dito, non miglioreranno a bre-
ve. Anzi, 'attesa & per un nuo-
vo peggioramento. Per il ter-
zotrimestre del’anno «le ban-
che prevedono un’ulteriore di-
minuzione della domanda di

prestiti alle imprese, ma mol-
to inferiore rispetto al secon-
do trimestre». In Italia, per le
domande di prestito da parte
delle aziende si registra «una
nuova marcata riduzione - ha
puntualizzato la Banca d’Ita-
lia - riflettendo sia Paumento
dellivello generale dei tassi di
interesse sia il calo degli inve-
stimenti fissi». Tra le famiglie
diminuisce la richiesta di mu-
tui ma anche di credito al con-
sumo per l'effetto combinato
delrialzo deitassi e del peggio-
ramento della fiducia. Per il
terzo trimestre ci si attende
«un’ulteriore  diminuzione
netta delladomanda di mutui
immobiliari, anche se decisa-
mente meno pronunciata, e
un’ulteriore diminuzione net-
ta della domanda di credito al
consumo,

Fed oggi e Bce domani sono
pronte a stringere in modo ul-
teriore la propria politica mo-
netaria. Washington, dopo la
pausa di giugno, va verso un
incremento di 25 punti base,
anche se ¢’é molta incertezza
fra gli analisti. Sicurezzac’é in-
vece sulle mosse di Francofor-
te, dopo che nell’ultimo mese
la presidente Christine Lagar-
de ha ribadito che sarebbe ar-
rivato un nuovo rialzo da un
quarto di punto a luglio. Poi,
se le condizioni lo permette-
ranno, ci sara uno stop anche
perlaBce.—
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La domanda di prestiti delle imprese dal 2003 a oggi
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