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Dal report di Alvarez & Marsal: 688 a rischio ristrutturazione; il 27,7% ha bilanci deboli

Imprese sempre piu stressate

Italiaintestain Europaperle aziendeindifficolta (6,9%)
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DIROXY TOMASICCHIO

II'Ttalia va il triste pri-
mato, in Europa, del
numero di aziende in
stress finanziario. Ri-
spetto al 2021 la percentuale &
cresciuta dal5,7% al 6,9% sul to-
tale delle imprese. Con picchi a
due cifre per settori quali Media
& Intrattenimento (+22%). A
mettere in evidenza le tensioni
finanziarie aziendali & il report
semestrale della societa globale
di servizi professionali Alvarez
& Marsal (A&M), che esamina
la solidita di bilancio di oltre
7.000 societa europee con un fat-
turato annuo superiore a 20 mi-
lioni di euro.
La situazione in Europa.
Il Distress Alert (Ada) rileva
che le difficolta aziendali in Eu-
ropa sono aumentate del 20% ri-
spetto al periodo pre-pandemi-
co. In dettaglio 1'8,4% (era il 7%
nel 2019), pari a 688 imprese, si
trova in una situazione tale da
doverricorrere a un’azione diri-
strutturazione. I127,7% di tutte
le societa valutate in Europa, os-
sia 2 mila aziende, ha bilanci
che presentano debolezze. 11
che significa che hanno contrat-
to elevate quantita di debito du-
rante un prolungato periodo di
tassi d’'interesse ultra-bassie di
prestiti garantiti post-pande-
mia, mentre ora si ritrovano
con una limitata capacita di ri-
pagare questi livelli di debito a
causa dell’aumento della politi-
cadeitassi. Malgradola percen-
tuale di aziende con risultati
fiacchi si sia leggermente ridot-
ta (dal 13,3% al 12,8%), in pro-
spettiva ¢’ un ostacolo: la capa-
cita ditrasferirei costi piti eleva-
ti sui clienti finali sta diminuen-
do e si prevede che i margini si
restringerannonel corso dell’an-
no, con conseguente flessione
della redditivita.
«Inquesta fase del ciclo econo-
mico, lariserva diliquidita deri-
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imprese sotto stress:
la prevenzione

dei default passa dagli

assetti organizzativi
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vante dall’erogazione massiva
di finanziamenti garantiti po-
st-pandemia & stata in larga
parte assorbita dagli incremen-
ti delle materie prime, del caro
energia e dall'inflazione, e il te-
madella carenzadi cassa dispo-
nibile per le imprese sta comin-
ciando a farsi sentire», spiega
Jacopo Barontini, responsa-
bile dei servizi di Financial re-
structuring in Italia per Alva-
rez & Marsal. <Un numero cre-
scente di imprese sta iniziando
ad adottare contromisure fina-
lizzate alla riduzione dell’onere
del debito, soprattutto come tra-
slazione delle scadenze delle
quote capitale, al fine di scongiu-
rare il default. Prevediamo
quindi un cospicuo aumento del-
le ristrutturazioni operative e fi-
nanziarie a partire dall’autun-
no 2023, rese necessarie anche
dalle attuali sfide macroecono-
miche e da trend a lungo termi-
ne come la digitalizzazione, che
determinano una necessita diri-
pensamento dei modelli di busi-
ness»,

Lo scenario italiano. Ita-
lia, Germania e Paesi Nordici so-
no trai3 Paesi europei che han-
no visto aumentare nel 2022 il
numero di aziende in difficolta
rispetto al 2021. In particolare,
in Italia il balzo & stato dal 5,7%
al 6,9%. Tra i settori in maggio-
re difficolta c’e quello dei Media
& Intrattenimento col 21,9% di
impresein stress. Intalcasosie
fatto sentire l'effetto degli scar-
sirisultati di alcuni grandi ope-
ratori del settore, tra cuii forni-
tori di servizi di comunicazione
e le grandi societa sportive. Le
societa di calcio, per esempio,
hanno sempre avuto livelli di in-
debitamento elevati, mentre i
fornitori di servizi di comunica-
zione, a causa degli scarsi inve-
stimenti effettuati nell’'ultimo
decennio, si sono trovati in una
posizione di forte debolezza ri-
spetto agli operatori emergenti
specializzati in nuove tecnolo-

7 70,

gie e piattaforme. Seguono il
comparto dell'Information tech-
nology (16%), e quello della Sa-
nita (13,5%), fatta eccezione per
il farmaceutico. Lo scorso anno
il settore dell'Information Tech-
nology italiano ha subito un for-
te rallentamento rispetto al re-
sto d’Europa. Anche in questo
caso, la causa & da rintracciarsi
nella mancanza di investimenti
da parte della maggioranza del-
le grandi multinazionali e nel di-
vario tecnologico tra gli operato-
ripiupiccoliinItaliaeiloro con-
correnti internazionali. Anche
le aziende del settore Commodi-
ty, con un calo del 6,5% rispetto
all’anno precedente, hanno regi-
stratoun aumento delle difficol-
ta. In particolare, gli operatori
del settore Oil & Gas hanno ri-
sentitodell’andamento dei prez-
zi delle materie prime e delle
commodity registrato negli ulti-
mi anni, mentre le imprese ad
alta intensita energetica, come
lefonderie e le aziende metallur-
giche, sono state impattate so-
prattutto dall’aumento dei prez-
zi dell’energia.

«Il settore dell’Oil & Gas ap-
pare tra i piu colpiti in Europa,
proprio a causa delle restrizioni
conseguenti al conflitto ucrai-
no», dichiara Barontini. «La
pressione sulla marginalita le-
gata all'aumento della concor-
renza dauna parte e le difficolta
ditrasferimento degli incremen-
ti di prezzo a valle della filiera
dall’altra, hanno costituito un
elemento di crisi in particolare
per il sub-settore delle valvole

- e

L'ora della silver economy

Superficie 102 %

-T.1677

- L.1601

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



) DATA STAMPA

24-LUG-2023 ) Settimanale - Dir. Resp.: Pierluigi Magnaschi .
dapag. 1-2/ foglio2/2 Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 74000 (0006901) www.datastampa.it

per grandi impianti, con un nu-
mero senza precedenti di azien-
de in default. Infine, un settore
non ancora catturato dalle stati-
stiche ma che & atteso generare
rischi di stress finanziario nel
breve-medio termine & quello

delle costruzioni, soprattutto

per chi si & presentato a questo o
appuntamento con un elevato
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La percentuale di aziende in difficolta per paese

Europa. «I settori ad alta inten- Ubito  delNedio  porkd
sita energetica, come automoti- Est

ve e manifatturiero, stanno sof-

frendo, cosicome le stesse azien- B Anno 20 M Anno 21 B Ao 22

de energetiche, queste ultime
per un assorbimento di capitale
circolante di natura straordina-

ria. Anchei settori rivolti ai con- -
sumatori, come il retail, alcuni Landamento dell’ltalia
segmenti di hospitality e in ge-

Fonte: report Alvarez & Marsal

nerale tutti 1 be.ni non stret!:a- Risultati chiave Media, Informazione Sanita
mente necessari, andranno in- Divertimento Tecnologia
contro a pressioni competitive, & Servizi
mentre i costi aumentano e i multimediali
consumatori vanno progressiva-
mente a ridurre i loro budget Settori peggiori 21.9% 16.0% 13.5%
per la spesa voluttuaria» dichia-
ra il responsabile dei servizi di Informazione Media, Commaodity
Financial restructuring in Ita- Tecnologia Divertimento
lia per Alvarez & Marsal. & Prodotti servizi
Passando dalle parole ai nu- multimediali
meri: il settore dei beni di largo
consumo, che comprende nego- Settori con peggior trend 12.0 pp 9.4 pp 6.5 pp

zi di moda, elettronica e arreda-
mento, ha registrato un aumen-

to significativo del 25,44% ri- Anno 20 Anno 21 Anno 22
spetto all’anno precedente, con
i112,3% delle aziende in difficol- Difficolta in % 0.5% 5.7% 6.9%

ta. Anche nel settore automoti-

ve @ stataun’accelerazionenel  Fonte: report Alvarez & Marsal
2022, con il 10,5% delle aziende
in difficolta (+13%). La redditi-
vita delle aziende di questo com-
parto & (e sard) messa a dura
prova da fattori quali il prezzo
dell’energia,iproblemidella ca-
tena di approvvigionamento e
la carenza di manodopera, ma
soprattutto la transizione verso
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