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1 factoring sta diventando, per molte

imprese, I'ultima scialuppa di salva-

taggio per evitare il default. E non solo
in Italia. Lo dicono i numeri, che hanno vi-
sto nel 2022 una crescita di questa forma
di finanziamento del 18% a livello mondia-
le (idem a livello europeo) e del 14% in Ita-
lia. Il motivo di questa esplosione & legato
al fatto che nel 2022 i prestiti bancari ero-
gati alle imprese si sono lievemente ridotti
ma soprattutto si sono progressivamente
inaspriti sia il costo sia i requisiti richiesti
alleimprese. Restrizioni che, estremizzan-
do un po’ il concetto, ormai garantiscono il
credito solo alle imprese in grado di dimo-
strare rating spaziali. Ciog a coloro che di
credito non ne avrebbero proprio bisogno.
La chiave del rating invece sta proprio nel-
la possibilita per 'azienda in cerca diliqui-
dita, di utilizzare non tanto il proprio meri-
to creditizio, quanto quello dei propri clien-
ti. Quello che interessa la societa di facto-
ring, infatti, & che i rapporti commerciali
dell'impresa siano intrattenuti con
soggetti solvibili. Il factor non guar-
daalflussodi cassa dell’aziendao al-
la sua esposizione debitoria, come fa-
rebbe, correttamente, una banca,
ma soprattutto alla bonta del piano
industriale, alla possibilita di supe-
rare un momento di crisi, alla solvibi-
lita del debitore dell'impresa che ri-
chiedeil finanziamento.

Non & un caso se ’'anno scorso il
factoring & stato il comparto che ha
registratolamaggior crescita fraifi-
nanziamenti da parte delle societa fi-
nanziarie, Tanto che 'incidenza del-
lo stock degli anticipi e corrispettivi
erogati da attivita di factoring ri-
spetto al totale di finanziamenti a
breve termine ha raggiunto nel
20221l 39%, controil 14% di dieci an-
ni prima.

E purverocheilfactoringha un co-
sto superiore a quello del creditoban-
cario(3/4 punti percentuali in pit, di
media)ma & anche vero che, con 'au-
mento consistente dei tassi bancari

crescita del 1890

registratonegli ultimi mesi la perce-
zione di questa differenza si & affie-
volita. Inoltre le piattaforme sono og-
gi completamente digitalizzate e
questo consente di velocizzare enor-
memente Perogazione della liquidi-
tarichiesta. Un processo chein alcu-
ni casi pud richiedere solo 24/48 ore.
Grazie anche alla profilazione dei
clienti attraverso ’analisi di enormi
banche dati in tempo reale e all’uti-
lizzo di piattaforme digitali che han-
no di fatto ampliato enormemente il
mercato della cessione dei crediti
consentendo alle aziende di spunta-
re sempre le migliori condizioni di
mercato. E consentendo di sviluppa-
re anche strumenti innovativi come
il supply chain finance (imprese di
grandi dimensioni che danno la pos-
sibilita ai propri fornitori di vedersi
anticipare il credito). E comunque
restail fatto che, di fronte ad un “no”
dellabanca il factoring spesso & l'ulti-
ma possibilita per evitare la chiusu-

raolacessione dell’attivita. Una pos-
gibhilitd che nresumibilmente nei

ibilitd che presumibilmente nei
prossimi anni sara sempre piti utiliz-
zata a causa della stretta sul credito
che, nel breve e nel medio periodo,
andra con tutta probabilita ad inten-
sificarsi.
Marino Longoni
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