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Industria alimentare, crescita
a rischio se non cala l'inflazione

Congiuntura. [l Food industry monitor dell’'Universita di Pollenzo e Ceresio Investors: trend del fatturato
sopra a quello del Pil, ma gli indici redditivita gia in calo potrebbero peggiorare in caso di altri shock

Emiliano Sgambato sto delle famiglie comporterebbe un "
ridimensionamento della crescita»,
rospettive ancorapositive  hacommentatoil professor Carmine
, per lindustria del food, Garzia, responsabile scientifico del-
nonostantel'inflazioneche  Qsservatorio. Se permanessero gli
frenailcarrellodellaspesa  gcenari macroeconomiciattuali, co-
degli italiani: anche se gli

indici di redditivita cono in calg. il
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settore continua a fare meglio del
Pil, anche grazie albuon statodisa-
lute dei consumi fuori casa eal trend
delle esportazioni, che crescono an-
cora nonostante i risultati storici
macinati negli ultimi anni. Sono le
previsioni sul comparto alimentare
che emergono dal Food industry
monitor a cura dell’'Universita di
Scienze Gastronomiche di Pollenzo
e Ceresio Investors.

Dopoil +12% nel 2022, quest’anno
perl'industria alimentare italiana si
prospetta infatti «unacrescitanei fat-
turati dell’8,4%, mentrel'incremento
dell’export siattesterasul +10%» (do-
poil +16%eil +12% registratineglian-
ni precedenti). L’aumento dei costi,
riversatosoloin parte sui prezzi fina-
li, ha eroso i margini, che pero - al-
meno nel 2022 e secondoil report che
analizzaidatidiun campionedi8s0
aziende, attive in 15 compartiperun
fatturato aggregato di circa7o miliar-
di - restano in terreno ampiamente
positivo. In particolare I'indice Ros
(Return on sales) passa dal 5,8% del
2021al 4%. Scende dall’8 al 6,5% an-
che la redditivita del capitale (Roic)
«per effetto dell'aumento del capitale
investito in scorte di materie primee
semilavorati». Peril 2023 «siprevede
unaripresadel Roic con valori vicino
allamedia del periodo, mentre conti-
nueralapressione sui margini com-
merciali». A preoccupare un po’ dipit
e forsela crescita dell'indebitamento,
vistalaprogressione deitassidiinte-
ressebancari. Seil caroprezzihain-
dubbiamente gia colpito, a preoccu-
pare gli analisti sono eventuali scena-
ri futuri in cui questo non diminuisse.
«Iltemainflazione resta centrale per
capire come evolveralasecondameta
del 2023 e il 2024, in quanto un’ero-
sione significativa del potere d’acqui-

munque, la crescita del settore do-
vrebbe proseguire e per il 2024 si sti-
maun +5,7%. Traicomparticonper-
formance «a duecifre» nel 2023 ilre-
portsegnala «farine, surgelati, latte,
distillati, salumi e vino». Sopralame-
dia del settore anche pasta e birra.
Sottolamedia invece conserve, caffe,
acqua, olio e dolci.

«Le aziende del comparto si carat-
terizzano per un certodinamismo e
rapidita di esecuzione — hacommen-
tato Alessandro Santini, head of Cor-
porate & Investment Banking per
Ceresio Investors —masonoancora
troppo piccole per fare leva sui volu-
mi di acquisito e per realizzare eco-
nomie di scala che permetterebbero
diridurre i costi operativi. Incentiva-
rele aggregazioni e spingere la cre-
scitaattraverso fusioni e acquisizio-
ni porterebbe ad avere aziende piu
solide e competitive anche sui mer-
cati internazionali».

Il Food industry monitor que-
st’anno haindagato anche un cam-
pione di3.367 startup (che sirivela-
no spesso non fondate da giovanis-
simi: il 44% deifondatori é nato tra
il1965 e il1979). Di queste le aziende
indipendenti (83% del campione)
sono prevalentemente di piccole di-
mensioni, con un fatturato medio di
un milione di euro, contro gli oltre 4
milioni delle aziende con investitore
industriale (15% del campione) ei2
milioni di quelle supportate da in-
vestitore finanziario (2% del totale).
La performance di crescita delle
startup (Cagr 2015-2022) & statapa-
rial24%trail2015eil 2022), macon
redditivitacommerciale molto infe-
riore alla media generale del food.
Nei dieci anni analizzatile aziende
del campione hanno depositato 316
brevetti (quasi il 60% per0 proven-
gono dalla start up industriali).
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In salute.

Il settore delle farine & secondo il Food
industry monitor tra quelli che stanno
meglio performando nel 2023

Superficie 24 %
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