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Agiugnoiprezzial consumonegli Sta-

Congiuntura ti Uniti sono aumentati mensilmente
menodelleattese, cosicomealdisotto
delle attese ¢ stato il dato annuale, il
pitt basso dal marzo 2021. Lo Scorso
A giugno datosottoleattese  mese,iprezzisonocresciutidelloo,2%
Certo il rialzo dei tassi di rispettoamaggio, controstime perun

luglio, non quello successivo

rialzodello 0,3%.1ldato “core”,ovvero
quellodepuratodallacomponentedei
prezzideibenialimentari ed energeti-

Secondo il Beige Book Fed ci, & cresciutodello 0,2%, controattese

nei prossimi mesilacrescita  Perun+o,3%.Subaseannuale,ildato

neglSaiUniisarilenta. £k banesmasemoun e 1

— tutteleBorse(Milano+1,75%), mentre

A Milano Piazza Affari Peuro(1,1123)siérafforzatosul dolla-

chiude in crescita dell’l,75%, ro-Glianalisti:ildatoinflattivoraffor-
zaitimori direcessione.

I’euro si rafforza sul dollaro

Cellino e Veronese —apag. 3

con l'analisi di Ignazio Angeloni

Inflazione ai minimi
da due anni, ma la Fed
insiste sulla stretta

Stati Uniti. Prezzi in aumento del 3% a giugno, la banca centrale guarda
perd ancora con preoccupazione all'indice di fondo cresciuto del 4,8%

‘ Gia scontato dai mercati
un incremento dei tassi

di 25 punti a luglio, meno
certo un ulteriorerialzo
entrola finedell'anno

LucaVeronese

Dal nostro inviato

NEW YORK

I prezzial consumo negli Stati Uniti
sono cresciuti meno del previsto a
giugno facendo segnare il minore in-
cremento tendenziale da oltre due
anni. La stretta messa in atto dalla
Federal Reserve, con unaserie senza
precedenti di rialzi dei tassi di inte-
resse, sembra finalmente incidere sui
prezzi al consumo raffreddando
I’economia. Ma il persistere dell’in-
flazione di fondoben al disopra degli
obiettivi della banca centrale ameri-
canalascia pochi dubbi suun ulterio-
re aumento di 25 puntibase dei tassi,
nella riunione del 25-26 luglio della
Fed, dopo la pausa di giugno.
L’inflazione annua statunitense e
scesaal 3% a giugno, rimanendo sot-
to le attese dopo il 4% di maggio: il
minore aumento nei dodici mesi dal

marzo del 2021 (anche dovuto al
confronto conidati del giugno 2022,
quando I'invasione dell’'Ucraina da
parte della Russia aveva fatto rapi-
damente impennare i prezzi del-
I’energia). Subase mensile, i prezzi
sono invece cresciuti dello 0,2% a
giugno, rispetto allo 0,i1% del mese
precedente.

Pilt modesta ¢ stata la flessione
dell'indice core, che a giugno & sceso
auntassoannuodel 4,8% dal5,3% di
maggio.Iprezzicore, che escludono
icostivolatilidi cibo ed energia, sono
aumentati dello 0,2% su base mensi-
le, perla prima volta da sei mesi sotto
lo 0,4 per cento.

Seiprezzial consumo annuali so-
no diminuiti significativamente ri-
spetto al picco del 9,1% registratonel
giugnodel 2022, tuttavia, I'inflazione
rimane ben al di sopra dell’obiettivo
del 2% fissato dalla Fed e il mercato
dellavororestaancoraintensione.l
verbali dell’ultima riunione, quella di
meta giugno, diffusi una settimana
fa hanno confermatola determina-
zione dellaFed ariprenderelastret-
ta: «Il comitato crede chiaramente

checisiaaltrolavorodafare, che ul-
terioriaumenti dei tassi potrebbero
essere appropriati nel corso dell’an-
no», ha detto il presidente Jerome
Powell», segnalando una maggio-
ranza netta nel Federal Open Market
Committee per insistere nei rialzi per
contenere I'inflazione.

Conferma arrivata ieri anche dal
Beige Book, il rapporto sullo stato
dell’economia americana elaborato
ogniseisettimane dallaFed sullaba-
se delle informazioniraccolte nei12
distretti in cui opera: I'attivita econo-
mica negli Stati Uniti € «migliorata
leggermente» nelle ultime settima-
ne, mentre periprossimi mesisipre-
vede sempre una «crescita lenta».
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Con la piu rapida campagna di
inasprimento della politicamoneta-
ria degliultimi 40 anni, la Fed hia al-
zatoil tasso di interesse diriferimen-
to da quasi zero, all'inizio del 2022, fi-
noaunintervallocompresotrailse
il 5,25%. Molti dei membri del Federal
Open Market Committee hanno la-
sciato intendere che, da quiallafine
dell’anno, ci potrebbero essere altri
due aumenti di 25 puntibase ciascu-
no. Quella di giugno, quando i tassi
sono statilasciati invariati, é stata in-
somma solo una pausadiriflessione
per meglio valutare ’evolvere degli
indicatori su prezzi e lavoro.

Sebbene a giugno i progressi in
termine di nuovi occupati siano stati
ipiti contenuti degli ultimi due anni
emezzo, il tasso di disoccupazione &
sceso vicino ai minimi storici(al 3,6%
dal 3,7%) e lacrescitasalariale e stata
ancora sostenuta (+0,4% nel mese e
+4,4% nell’'ultimo anno).

Secondole indicazioni di FedWa-
tch di Cme, i mercati finanziari han-
no giascontato unaumento del tasso
diinteresse di 25 puntibaseallariu-
nione di fine luglio della Fed. Meno
certo, anche sulla scorta dei dati dif-
fusiieri sui prezzi, un secondorialzo
entrodicembre. «E chiaro chel'infla-
zione staandando nella giusta dire-
zione, la Fed ha compiuto progressi
significativi nella battaglia per con-
tenerel’aumento dei prezzi», affer-
ma Art Hogan, analista di B. Riley
Wealth a Boston. «Ci aspettiamo -
aggiunge - un aumento dei tassialla
fine di questo mese, ma potrebbe es-
sere I'ultimo».
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