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Ires e imprese, aliquota ridotta
alternativa alla superdeduzione

Con il maxi sconto
anche le societa

in perdita potranno
riportare in avanti
il risultato negativo

Delega fiscale

Sconto sull'imponibile
dei costi per investimenti
O nuove assunzioni

Misura agevolata
vincolata alle assunzioni
oagli investimenti

Luca Gaiani

MiniIres fruibile anche come de-
duzione dall’imponibile per sal-
vare I’agevolazione delle imprese
che distribuiscono dividendi o so-
no in perdita fiscale. Con un
emendamento all’articolo 6 del
Ddl diriforma fiscale approvato in

mm nanzaallafCaman
commissione Finanze alla Came-

ra, viene introdotto un incentivo
afavoredichiinveste oppure as-
sume nuovo personale, che pren-
de laforma di una super deduzio-
ne dalreddito. Cambiano anchei
requisiti dell’incentivo ordinario,
non essendo piu richiestala pre-
senza congiuntadiinvestimentie
nuove assunzioni.

Mini ires

L’articolo 6 del DdI di riforma fi-
scale, attualmente all’esame della
Camera, prevede una attenuazio-
ne della aliquota Ires per la parte
di reddito che la societa si impe-
gnaadestinare, nei due anni suc-
cessivi alla sua produzione, alla
realizzazione di investimentieal-
laassunzione di nuovo personale.
L’agevolazione non spetta per
I'importo corrispondente agli utili
che vengono distribuiti nel bien-

nio, prevedendosi in tal caso un
recapture delle imposte origina-
riamente risparmiate.

Lanorma, la cui effettiva appli-
cazione dovra essere dettagliata
dai decreti delegati, presenta ca-
ratteristiche che, in talune situa-
zioni, ne impediscono un corretto
e completo funzionamento. Il pri-
mo elemento é tipico di ogni age-
volazione basata suunariduzione
diimposta (sotto forma dialiquota
agevolata oppure didetrazione): il

meccanismo f‘llel'F pPl‘ incennarci

..................... erincepparsi
ogni qual voltala societa ¢ in perdi-
ta fiscale oppure non realizza un
reddito sufficiente a coprire I'im-
porto degli investimenti o delle
spese per il personale.

In questo caso, infatti, in as-
senza di base imponibile, la ridu-
zione dialiquotanon éin grado di

onerare nel cinoolo ecercizin e i

Vpea Qi aali Silaplau CoNaadav, U

benefici che siintendono attribu-
ire a fronte del comportamento
virtuoso vengono di fatto azzerati
non potendo neppure essere ri-
portati a nuovo.

Un secondo possibile limite ri-
guardainvece le societa che (come
quelle con azioni quotate in merca-
ti regolamentati o quelle parteci-
pate da investitori finanziari) han-
no la necessita diadottare politiche
didividendiagli azionisti e finan-
ziano gli investimentiricorrendoal
capitale di terzi. La triplice condi-
zione congiunta di investimenti,
assunzioni e accantonamento del-
l'utile, & in questi casi di fatto quasi
impossibile da realizzare.

La sequenza di investimenti e
assunzioni (nell’annot) e utili trat-
tenuti(negli anni t+1et+2) potreb-
be infatti non essere mai raggiunta.
La societa non otterrebbe il benefi-
cioanche qualora, suunarco tem-
porale pill ampio, realizzasse gli
obiettivi, ma in una sequenza in-
vertita: accantonando gli utili (ad

esempio negli anni t e t+1), inve-
stendo (ad esempio negli anni t+2
et+3) edistribuendo dividendi pur
se entroilimiti delle riserve accu-
mulate (t+4 e t+5).

Super-deduzioni

Per superare questi vincoli, un
emendamento all’articolo 6, ap-
provato dalla commissione Finan-
ze della Camera, introduce un mec-
canismo alternativo allariduzione
dialiquota che consistein una su-
per deduzione dall’imponibile le-
gata, di volta in volta, ai soli inve-
stimentiin benistrumentali o alle
nuove assunzioni.

Le societa che effettuano inve-
stimenti o che incrementano la for-
za lavoro potranno optare, se non
utilizzano P’'aliquota Ires ridotta,
per agevolazioni basate su mag-
giorazioni dei costi deducibili.

Una sorta di super ammorta-
mento (o diammortamento accele-
rato in quanto la norma lascia
aperte entrambe le strade), alter-
nativo allaminilres, che, inciden-
do sull'imponibile e non sull'impo-
sta, e fruibile anche da societa che
si trovano in perdita fiscale, dato
che il (maggior) risultato negativo
puo essere riportato in avanti ab-
battendo il reddito degli esercizi
successivi. Anche per 'amplia-
mento della forzalavoro ¢ prevista
unamaggior deduzione extracon-
tabile dei costi del personale alla
stregua del meccanismo previsto
dalla nuova patent box.

Un secondo correttivo intro-
dotto dall’emendamento riguar-
dalaagevolazione ordinaria, per
la quale si elimina il requisito
congiunto di investimenti e nuo-
ve assunzioni, perrendere le due
situazioni alternative. Gli utili
trattenuti, cioé, potranno essere
destinati ad investimenti o al-
I’'incremento della forza lavoro.
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Le modifiche in arrivo

La struttura della mini-Ires del
disegno dilegge

Le societa possono usufruire di
una aliquota Ires ridotta
rispetto a quella ordinaria del
24% per la parte di reddito che
siimpegnano a destinare alla
effettuazione di investimenti e
al sostenimento di spese per
nuovo personale dipendente.
La mini-Ires non spetta sugli
utili corrispondenti al reddito
agevolato, che, nel biennio
successivo, vengono distribuiti
ai soci. In questi casi, si
procede al riversamento della
maggiore imposta

Le criticita per le societain
perdita

Il meccanismo agevolativo non
opera correttamente nei casi
di societa in perdita fiscale o
dotate di un imponibile non
capiente, nei quali, cioé,
manca I'imposta daridurre. In
queste situazioni, neppure &
consentito riportare in avanti
I'incentivo non fruito il quale
viene inevitabilmente perso.
Criticita sorgono anche perle
imprese che distribuiscono
sistematicamente dividendi,
come le societa quotate,

nonchéin presenza di
sequenze investimenti-
accantonamento di utili
temporalmente invertite
rispetto a quelle indicate
nellalegge

La soluzione
dell'emendamento
L'emendamento approvatoin
Commissione Finanze alla
Cameraintende risolvere i
problemi derivanti da una
agevolazione legata
esclusivamente allariduzione
dell'imposta, introducendo
meccanismi che agiscono
sull'imponibile. In alternativa
alla mini-Ires, le societa
possono optare perun
potenziamento degli
ammortamenti sugli
investimenti agevolati (come
avveniva con il
superammortamento) e/o su
una maxi deduzione peri costi
sostenutiin relazione ai neo
assunti. In questo modo, in
presenza di perdita fiscale, la
super deduzione incrementaiil
risultato negativo che potra
essere riportato in avanti,
salvando la fruizione del
beneficio
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