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Banche, Italia ultima in Europa

Banche, Italia in coda
per 1 prestiti erogati

alle Pmi europee

Credito

I prestiti alle imprese in Italia decre-
scono, mentre negli altri principali
Paesi Ueaumentano. A finemaggioin
Italiail creditoalleimpreseéscesosu
base annua del 2,3%, mentre in Ger-
maniaésalitodel7,7%einFranciadel
6,2%: +4% la media dell’eurozona.

Alessandro Graziani —apag 3:

per i prestiti erogati alle Pmi

Secondo la Bce la stretta
della politica monetaria
si sta trasmettendo

alle condizioni di
finanziamento bancario

Credito/1

Credito sceso su base annua
del 2,3%: in Germania +7,7%
ein Francia +6,2%

Altop al 3,29% lo spread
fra tasso sui depositi
e quello sui prestiti

Alessandro Graziani
MILANO
Iprestitialle impresein Italia decre-
scono, mentre negli altri principali
Paesi europei aumentano.
Allafine di maggioinItaliail cre-
dito alleimprese & sceso subasean-
nua del 2,3%, mentre in Germania &
cresciuto del 7,7% e in Francia del
6,2%. Lamedia dell’Eurozona ha fat-
toregistrare un aumento del 4% su
base annua e tra i principali Paesi
europei solo la Spagna, anche sein
misura minore rispetto all'Italia, &
risultata in calo (-1,4%). Sono questi
idati, contrastanti rispetto all'anda-
mento del Pil, che emergono daun
rapporto dell'investment bank Jef-

feries sulla base degli uitimi dati
della Bce aggiornati a fine maggio.

La Banca Centrale europea, nel
suo ultimo bollettino mensile, non
ha offerto spiegazioni sul diverso
andamento dei prestiti nei vari Paesi
europeilimitandosi aosservare che
ingenerale «l'orientamento restrit-
tivo della politica monetaria si sta
trasmettendo alle condizioni di fi-
nanziamento bancario, con l'au-
mento dei tassi sui prestiti e I'ina-
sprimento dei criteri perla conces-
sione del credito». l rallentamento
dei finanziamenti bancari alle im-
prese, sempre secondoil bollettino
Bce che fariferimento ai dati difine
aprile, & da attribuire «a una do-
manda di prestiti pit debole e
all'inasprimento dei criteri di con-
cessione del credito».

Se questo trend e valido per'Eu-
ropa in generale, perché I'lItalia & il
Paese che registra il miglior dato
sulla crescitadel Pil maancheil peg-
giore sull'offerta di prestiti alle im-
prese? I motivi principali, secondo
gli analisti interpellati da
1ISole240re, sarebbero tre. Il primo
riguardale condizioni disomogenee
dei settori dell'economia nei vari
servizi. «Il comparto manifatturiero
continuaaindebolirsi, anchea cau-
sa della miriore domanda mondiale
edelle condizioni di finanziamento
pil restrittive nell'area dell'euro -
scrive Bce nel suo bollettino - men-

tre i servizi continuano a mostrare
capacita di tenuta». Poiche il com-
parto manifatturiero origina mag-
gior domanda di credito rispetto a
quello dei servizi, da questa diso-
mogeneita dei settori origina una
prima spiegazione dell'anomalia
italiana nel divario tra andamento
del credito e del Pil. "

C'é poi unaseconda spiegazione
pil1 legata ai bilanci bancari che ri-
guarda nello specifico I'Italia. Negli
ultimi due-tre mesile banche euro-
pee si sono preparate al maxi-rim-
borso di fine giugno dei prestiti T1-
tro concessinegli scorsianni da Bee.
Il rapporto sulla stabilita finanziaria
di Bankitaliaaveva evidenziato che
circameta degli intermediari italia-
ni, probabilmente tralebanche me-
dio-piccole, npn avevano liquidita
sufficiente al rimborso dei préstitie
che dunque avrebbero dovutoattin-
gere anuove e pittonerose forme di
finanziamento o ridurre I'esposizio-
ne creditizia. E possibile dunque che
in Italia sia in corso non solo una
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contrazione della domanda di credi- La fotografia
tomaanche dell'offerta (che stando ; e

agli ultimi dati disponibili, pero,non IL CONFRONTO SUI PRESTITI IL CONFRONTO EUROPEO
riguarderebbe le banche pit gran- Variazione % annua registrata a maggio Spread sul tasso applicato ai prestiti e quello
di). [l terzo motivoriguardal'anda- LS applicato ai depositi. In %

mento della remunerazione suide- o1 e 35

3,29

positibancari, che inItalia & trai pilt
bassi in Europa. Molte aziende, nel
periodo della pandemia, avevano
accumulato ingenti stock di depositi
bancari che ora si stanno rapida-
mente riducendo, anche perché au-
tofinanziare la crescita dell'azienda
- per chi ha disponibilita diliquidita
- & pill conveniente del ricorso
all'oneroso debito bancario.

Il dato certo & che in questa fase
le banche stanno beneficiando al i o
massimo delrialzo dei tassidiinte- 2015 7 2022
resse. Sullabase dei dati Bce difine
aprile, soloil 12% del rialzo dei tassi Fonte: Bee e Jefferies
ufficiali erastato trasferito ai depo-
sitanti(deposit beta) mentre, sem-
pre a livello di Eurozona, il rialzo
dell'Euribor era stato trasferito per
il 61% ai prestiti della clientela. Uno
spread, quello tra tassi attivi sui de-
positi e tassi passivi sui prestiti, che
vedelebancheitaliane in testaalla
classifica dei principali Paesi euro-
pei. Inltaliail divario trai due tassi,’
chedifatto rappresenta il margine
di interesse per le banche, era ad
aprile del 3,29% mentre - sempre
secondole elaborazioni di Jefferies
- si attestava al 2,94% per la media
dell'Eurozona. Per le banche italia-
ne, il margine €' pit’ alto che in
Francia (2,78%), Germania (2,92%)
e Spagna (2,99%).
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