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In Germania l'inflazione cresce al 6,8%
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Congiuntura

In Spagna prezzi sottoil 2%
Pil Usa piu alto delle stime,
il carovita resta elevato

Brutta sorpresa per i consumatori
tedeschi. Nonostante la drastica

politica monetaria della Bce, a giu-
gnolinflazione &cresciutaancora
al 6,8%(6,3% a maggio) rispettoal
giugno 2022, tenendo conto del
dato armonizzato Ue. Netto calo
invecein Spagna, dovela corsadei
prezziscendeall’1,6%, portandosi
sottoI'obiettivo Bce del 2%. Cresci-
ta pit alta delle stime del Pil negli
Usa, ma anche qui non si allenta,
pur con una frenata, la morsa del
carovita.

—Servizialle pagines e 6

In Germania riparte
la corsa dei prezzi
Spagna sotto il 2%

Inflazione e tassi. Nella locomotiva tedesca a giugno torna a salire
il costo della vita complessivo (6,8%) e nella componente di fondo

Sono scese

ai minimi dal 2016

le aspettative
sullinflazione

dei consumatori
Gianluca Di Donfrancesco

Torna a salire I'indice dei prezzi al
consumo in Germania, sia quello
complessivo chelacomponente core
(difondo): unsegnale dellapersisten-
zadell'inflazione, in parte mitigatoda
altridati,inarrivo dalla Spagnaesulle
aspettative nell’Eurozona.

Salel'inflazione tedesca...

1l dato preliminare digiugno, diffuso
ieri dall'istituto di statistica Destatis,
supera le previsioni e segna il primo
rialzo da febbraio: V'indice deiprezzi,
armonizzato per il confronto con gli
altriPaesidella Ue, ésalito del 6,8%su
base annua, dal 6,3% di maggio. Sul
mese precedente, 'aumento ¢ dello
0,4%. Gli analisti si attendevano un
incremento dello 0,3% rispetto a
maggio e del 6,7% subase annua.

La componente core, depurata
dalle componenti volatili dienergia
e prodotti alimentari, & aumentata
del 5,8%, dal 5,4% di maggio (dato
non armonizzato).

Sul dato complessivo pesaperoun
fattore, legato agli sgravi varati dal
Governotedesco. Agiugnodel 2022,

per contrastare 'aumentodeiprezzi
dell’energia, ’Esecutivoaveva taglia-
to le tasse sui carburanti e aveva in-
trodotto un abbonamento speciale
periltrasporto pubblico, che permet-
teva di viaggiare in tutto il Paese ad
appenageuroal mese. Il nuovoabbo-
namentosovvenzionato sui trasporti
pubblicilocali, che ha sostituito quel-
lo super scontato dell’estate scorsa,
costainvece 49 euroal mese. Unadif-
ferenza cheinfluenzal’aumentodel-
I'inflazione oraregistrato.

«I dati di giugno sono solo un’in-
terruzione delribassodeltassod’in-
flazionein Germaniae nonne segna-
nolafine»,affermaRalph Solveen, di
Commerzbank. Per Carsten Brzeski,
diIng, «il trend disinflazionisticoac-
quisteraunnuovo e ancora piu forte
slancio dopol’estate».

.. scende quella spagnola

InSpagna, I'inflazione complessiva
armonizzata ¢ addiritturascesasot-
to I’obiettivo del 2% inseguito dalla
Bce:I'indice si & attestatoall’1,6% su
base annua, in forte calo dal 2,9% di
maggio. Siamo ailivelli pit1 bassida
oltre due anni. L’aumentodeiprezzi
di carburante, elettricita, cibo e be-
vande analcoliche & stato inferiore
rispettoa giugno 2022. Subase men-
sile, i prezzi sono per0 aumentati
dello 0,6%, dopo essere scesi dello

0,1%amaggio. Escludendoalimen-
tari ed energia, si arriva a un dato
moltomenorassicurante: I'inflazio-
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pure in discesa dal 6,1% di maggio
(dato non armonizzato).

Aspettative ancorate

Unabuona notizia, a tuttotondo, ar-
rivainvece sul fronte delle aspettati-
ve di inflazione dei consumatori a
un anno, che nella zona euro sono
scese aiminimidal 2016 (a 6,1a giu-
gno, rispetto al 12,1 di maggio), se-
condounindicatore elaborato dalla
Commissione europea. Significa che
gliaumenti dei prezzinon sistanno
radicando nell’economia, lo scena-
rio pitl temuto dalla Bce.

PallaallaBce

1 tecnici della Bee difficilmente po-
tranno concentrarsi sul bicchiere
mezzo pieno in arrivo dai dati della
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Spagna, quartaeconomiadell’Euro-
zona.Ladinamicadeiprezzinellalo-
comotiva tedesca haun peso specifico
maggiore, Oggisarannodiffusiidati
suiprezzinell’areadell’euroecisiat-
tende unanuovaaccelerazione della
componente core (al 5,5%).

Mercoledi, il vicepresidente della
Bce, Luis de Guindos, ha detto che
«l’evoluzione dell’inflazione difondo
emoltorilevante nelle circostanze at-
tuali e forse sara pilt persistente di
quantocrediamo».De Guindoshaag-
giunto che unaltroaumento dei tassi
aluglioé un «fattoacquisito», mentre
restaapertala questione dicosa fare
nella successiva riunione di settem-
bre. Lapresidente della Bce, Christine
Lagarde, ha dichiarato che «amolto
probabilmente, seloscenariodibase
sara confermato, i tassi saliranno di
25 punti base a luglio».
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