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| CONTI DELL'UFFICIO PARLAMENTARE DI BILANCIO
Nuovo Patto Ue, servono 18-27 miliardi

Quest'anno 'ltalia avra
emissioni nette di titoli

di Stato per 112 miliardi
mentre il valore lordo
sale da 316 a 432 miliardi
Gianni Trovad

ROMA
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Nelletabelle del Def di aprile 'avanzo
primario siriaffaccia nei conti italia-
ni gia dall’anno prossimo e salefino
aun picco da circa 44 miliardi, il 2%

Aol il nela016.11 programma difi-
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nanza pubblica tracciato dal governo
€ ambizioso e «compatibile» con il
percorso diaggiustamento tracciato
dallariforma del Patto distabilita in
costruzione a Bruxelles, che perd
chiede uno sforzo aggiuntivo. Lo cal-
colal'Ufficio parlamentare dibilan-
cio nel suo Rapporto annuale pre-
sentatoieriaRoma, in cui spiegache
per rispettare le nuove regole fiscali
comunitarie «il saldo primario do-
vrebberaggiungere entroil2027un
avanzo compreso trail 2,8 eil 3,2%
del Pilasecondadelle ipotesi dicre-
scita del prodotto potenziale». In eu-
ro, si trattaappunto di unarestrizio-
ne ulteriore calcolabile fraii8ei2y
miliardi dieuro all'anno, che potreb-
be trovare un calendario un po’ piti
comodoincasodiintesaconlaUesu
un piano di aggiustamento da sette
anni anziché da quattro.

112027, eancor pilil 2030, posso-
no sembrare annilontani. Ma il qua-
dro tracciato dalla presidente del-
I'Upb Lilia Cavallari parla dell’attua-
lita stretta, non solo del futuroappa-

Gianni Trovati —apag 6

Per rispettare il nuovo Patto Ue
sforzo extra da 18-27 miliardi

Rapporto Upb. Secondo I'Autorita dei conti la riforma chiede un saldo primario al 2,8-3,2% del Pil
nel 2027 o nel 2030 con il piano a sette anni. Incognite su Pnrr e coperture per fisco, pensioni e Pa

rentemente remoto. Per tre ragioni.
Le decisioni sul nuovo Patto di stabi-
litd comunitario si stagno formando
ora, estannoimpegnando in queste
settimane il Governo italiano in un
complesso negoziato per costruirea
Bruxelles (ea Parigi, doveierié vola-
ta la premier Meloni) alleanze forti
sulla proposta di alleggerire o can-
cellare ivincoli suuna serie diinve-
stimenti giudicati pit1 strategici, dal
Pnrr alla Difesa comune. L’esito di
questa trattativa, e qui arriva il se-
condo punto, & destinato a decidere

gli spazi di manovragia defla prossi-

ma legge di bilancio, perché quello
chiesto dalle regole fiscali & un per-
corso da sviluppare in pitt anni
(2024-2027 0 2030) per arrivare al-
I'obiettivo concordato con Bruxelles.

Sul piano pratico, poi,nonésolola
governance economica della Ue a
chiedere una stretta ulteriore sui
conti. Perché il taglio netto al debito/
Pil ottenuto negli ultimi anni, spiega
larelazione di Cavallari, & stata favo-
rita da un Pil nominale che fra cresci-
taeinflazione ha corso molto piti del-
laspesaperinteressi sul debito,mala
forbice si ridurra «fino a diventare
negativa nel 2026».

E quando gli interessi crescono
pitdel prodotto nominale, si riatti-
va quell’effetto «palla dineve» che
per gia per lunghi anni ha fiaccato
ilrisanamento del bilancio italiano
spingendo al rialzo il rapporto del
debito sul Pil.

Maun Paese con i numeri italiani

tutto puo fare tranne che program-
mare un nuovo rialzo del passivo
sul prodotto.

L’ipotesi complicherebbe non po-
colavitasui mercati dove gia daque-
st’anno, dopolalunga parenteside-
gli acquisti emergenziali da parte
della Bce, FItalia nei calcoliaggiorna-
ti dell’Autorita sui conti pubblici deve
collocare emissioni nette di titoli di
Stato per 112 miliardi di euro (le
emissioni lorde sono indicate a 432
miliardi contro i 316 del 2022). Fin
quiirisultati ottenuti dal Tesoro so-
no stati ottimi perché 'offerta me-
scolarendimenti interessantiarischi
percepiti vicino allo zero proprio
grazie al percorso di riduzione del
debito confermato dal Def, anche se
aritmi pililenti del passato. Maque-
stadirezione non ammette deroghe.

Un contesto del genere complica
gli spazi di manovra per tuttalale-
gislatura, chiede di trovare copertu-
re certe per «il rinnovo dei contratti
del pubblico impiego, le misure sul-
le pensioni, lariduzione della pres-
sionefiscale e i nuovi provvedimen-
ti che il governo decidera diadottare

nella manovra»; e impone di non
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perdere nellarevisione I'impatto at-
tribuito al Pnrr, a cui P'Upb attribui-
sce oraunaspintaal Pil per 2,9 punti
al 2026. Perché «la rimodulazione
del profilo temporale e dell’'am-
montare delle spese avra conse-
guenze sui saldi di bilancio e
sull'economia che andranno atten-
tamente valutate», avverte I’'Upb.

® RIPRODUZIONE RISERVATA

Superficie 26 %

-L.1992 - T.1739

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



21-GIU-2023
da pag. 1-6/ foglio2/2

TR40OREA

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 71008 Diffusione: 132572 Lettori: 715000 (0006901)

ﬁ DATA STAMPA

www.datastampa.it

Impatti macroeconomici del Pnrr

Variazioni percentuali rispetto allo scenario di base
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Impatto sulla 0,9
crescita annuale
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