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Bankitalia, Pil 2023 a +1,3% ma poi frena

Stime di crescita

Dai rialzi dei tassi rischi
di stretta sul credito
e di nuovi freni all’export

Gianni Trovat
ROMA
Aumentanole prospettive dicrescita
dell’economia, masale ancheillivello
diincertezza chele circonda.

Ieri & toccato a Bankitalia portare
quelritoccoalrialzo delle stime che &
ormaidiventato abituale nelle proie-
zioni macroeconomiche sull’ltalia.
Per quest’anno i nuovi calcoli di Via
Nazionale, condotti nell’ambito del-
Pesercizio coordinato del’Eurosiste-
ma, vedono una crescita del Pil del-
I'1,3%, pitt che doppia rispetto al
+0,6% indicato agennaio. Meritoan-
chediun’inflazioneimpegnatainuna
flessione piu pronunciata delleattese,
erivistaal 6,1% nellamedia 2023 pri-
madicadereal2,3%'anno prossimo
eallinearsi al target ufficiale Bce del
2%nel 2025, tracciandoquindi unali-
neacheneiprimi dueanni viaggiacir-
ca tre decimali sotto le stime prece-
denti.

Inuovinumeri sispieganosoprat-
tutto con la discesa netta dei prezzi
dell’energia e delle materie prime, che
rimangono ancora molto volatili ma
fanno segnare quotazioniin nettoca-
lo.Male buone notizie finiscono qui.

Perché questadinamica faticaan-
coraatrasmettersialle componentidi
fondo, che impiegheranno pilittempo
pertranquillizzarsi ma sono comun-
que destinatea tornarealivelli pit1 or-
dinari: maé difficile prevedere quan-
do, perché c’e la possibilita che «la
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trasmissione del calo dei prezzi del-
I’energiaa quelli deglialtribenie dei
servizi risulti significativamente pili
lenta e meno pronunciatarispettoalle
regolarita osservate in passato».

Inun’Eurozonainrecessione tec-
nica e afianco di una Germania che
sembra faticare in modo strutturale
idatisul calodell’exportappenare-
gistrati dall'Istat rischianodinonre-
stare un segnale isolato. Suun’atti-
vita economica globale circondata
da «rischinon trascurabili» promet-
tono poi di farsi sentire in misura
progressivamente crescente gli ef-
fetti deirialzi dei tassi, che si dispie-
gano per svariati trimestri successivi
allaloro definizione.

L’'impatto, spiega Bankitalia, &
doppio. Perché «larestrizione mone-
tariainattonelle economie avanzate»
sipuoriflettere sul piano esterno «in
una minore domanda dall’estero di
beni e serviziitaliani», mentre alivel-
lo domestico «il prodotto potrebbe
inoltre essere frenato daun piu forte
irrigidimento delle condizioni di of-
ferta del credito». Inun contesto del
genere éinevitabile un rallentamento
degli investimenti privati, sperabil-
mente compensato dalla parte pub-
blica spinta dal Pnrr.

Daquesti presuppostinascelare-
visionealribasso dellacrescita attesa
peril 2024 e 2025, che dovrebbe atte-
starsi rispettivamente al +1 e +1,1%,
cioe pil1 in basso rispetto al +1,5% e
+1,3% indicati dal Governo nel Def.

Anchenelle difficolta che caratte-
rizzano ogni esercizio di previsionein
tempi cosi incerti, la differenza ri-
spettoagli obiettivi governativinoné
marginaleanche perchélecifre resta-
noappesealrispettodeiprogrammi
di spesa del Pnrr, incorporati nelle
stime, e soprattutto perchéil tasso di
crescita € essenziale per assicurare
unariduzionedel Pil limitataa pochi

decimalianche nel programma uffi-
cialedifinanza pubblica. Unacrescita
pitmoderataneiprossimi due annisi
riflettera anche sul tasso di disoccu-
pazione, in discesa morbidanel trien-
nio fino al 7,5% indicato per il 2025.
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Peril 2023 e 2024
proiezionea+1,1e 1%
pil bassa degli obiettivi
fissati dal governo

nel Def di aprile
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