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FONDO CENTRALE DI GARANZIA

La stretta selettiva delle banche:
tagliato il nuovo credito alle pmi

ANDREA GIACOBINO
Milano

del creditobancarioitaliano versole piccole e me-
ie imprese (pmi) che valgono quasi la meta del
Pil tricolore. Sono in calo, ad esempio, gli impieghi ver-
s0 le “famiglie produttrici” in un anno (marzo 2022-23,
fonte Bankitalia), diminuiti del 5% e se guardiamo ad un
segmento del credito pmi particolarmente significativo,
cioe i flussi di nuovo credito assistito dal Fondo centrale
digaranzia, i dati a fine aprile scorso mostrano una ridu-
zione dei nuovi flussinon lontano dal 40% rispetto al cor-
rispondente periodo del 2022.
Larecente fotografia nell'Eurozona fatta dalla Bce parla
di «stretta causata da maggior percezione del rischio e da
minor appetito per il rischio delle banche». Di per sé, il
fatto che gli stock o i flussi creditizi siano misurati in ca-
lo non ¢ sufficiente a dimostrare che & in corso un “cre-
dit crunch’. La stretta infatti potrebbe essere determina-
ta solo da un calo di domanda. E che sia in atto un inde-
bolimento delladomanda & certo: la congiuntura econo-
micadallo scoppio della guerra in Ucraina & decisamen-
te peggiorata frenando i nuovi investimenti in capitale
fisso e circolante, 'aumento dei tassi rende poi i finan-
ziamenti pili costosi dopo un decennio di tassi bassissi-
mi ele aziende pil1 “liquide” trovano pili conveniente in-
vestire la propria cassa attiva, anziché indebitarsi.
Ma c'¢ solo un effetto-domanda? No, perché in Italia ci
sono anche alcuni fattori specifici da considerare. Proprio
dallato delladomanda anzitutto, lo scenario dellanostra
economia ¢ meno negativo di quello dell’Eurozona e
quindiladomandadi credito dovrebbe essere da noi pitt
sostenuta. Ma anche lato offerta, & abbastanza evidente
un effetto che giustifica l'ipotesi “credit crunch’. 1l setto-
re bancario italiano ha meno liquidita a disposizione ri-
spetto al recente passato. Dopo aver beneficiato diimpo-
nentifinanziamenti Tltro dalla Bce, ha da alcuni mesi at-

! Icuni numeri evidenziano una “stretta selettiva”

tivato i rimborsi (nel secondo semestre 2023 per oltre 200
miliardidi euro) che drenano massicce quantita diliqui-
dita bancaria. Inoltre, la vasta base di depositi abassare-
munerazione stanno fornendo un contributo ingente ai
conti economici delle banche, per cui l'incentivo per le
banche a raccogliere pit1 depositi, per finanziare oltre ai
rimborsi Tltro anche nuovo credito € molto bassoallalu-
ce del rischio di “cannibalizzare” i margini di raccolta.
Cosi succede anche da noi, anzi in misura pili marcata,
quanto descritto dalla Bce: c’¢ meno carburante per sod-
disfare la domanda di credito pmi e aumenta la seletti-
vita creditizia, a fronte di molteplici incognite prospetti-
che. A fame le spese sono dunque sia le microimprese
sia le pmi a rating meno alto. O perché piu difficili da va-
lutare o perché pili rischiose, anche alla luce dell'impat-
to che tassi di interesse pit1 alti hanno sul servizio dei de-
biti e sulle capacita di rimborso delle imprese. In questo
quadro si differenziano gli operatori specializzati sulle
pmi, per esempio banche fintech (come la Aidexa gui-
data da Roberto Nicastro) e i Consorzi Fidi, che stanno
invece registrando in controtendenza, una crescita del
credito pmi, anchefacendo leva sul Fondo Centrale di Ga-
ranzia, senza il quale il “credit crunch” sarebbe alivelli di
emergenza. E la Finanziaria 2024, attualmente in prima
elaborazione, dovra decidere come trattare il sistema di
garanzie per le pmi dal prossimo anno in un contesto
forse non pii1 agevolato dal “temporary framework EU”
e di ripristino del Fiscal Compact.
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