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Operazioni transfrontaliere
con certificato preliminare
dello Stato di partenza

Circolare Assonime

La documentazione attesta
la validita e 'efficacia
dei controlli effettuati

Alessandro Germani

La circolare 16/2023 di Assonime
affrontail decretolegislativo19/23,
che abroga e sostituisce il preceden-
te 108/08, per recepire la direttiva
Ue 2121/2019 che miraad armoniz-
zare le operazioni straordinarie in-
traeuropee, con la finalita di favori-
rela mobilita delle societa europee.

Dal punto di vista oggettivola di-
sciplina riguarda le operazioni di
fusione, scissione e trasformazio-
ne. Chiaramente il decreto in que-
stione riguarda le societa italiane.
Cosl se una societa italiana si tra-
sformain unafrancesesiapplicala
disciplina italiana fino al rilascio
del certificato preliminare e quella
francese dopo.

Similmente in caso di trasforma-
zione da francese in italiana la di-
sciplinaitaliana siapplica dalrice-
vimento del certificato preliminare

IN SINTESI

(dalla Francia) in avanti. Restano
sempre prevalentile discipline spe-
ciali quali il Tub, il Tuf, il Codice del-
le assicurazioni private, le norme
sulla tutela della concorrenzaedel
mercato e sull’esercizio dei golden
powers. Circala fase preparatoria,
il progetto di fusione e discissione
conterra tutte le previsioni della
norma nazionale pit1 quelle degli al-
triordinamenti interessati. Larela-
zione dell’organo amministrativo e
lamedesima per tutte e trele opera-
zioni. Ad essa possono rinunciare i
soci come pure i lavoratori. E pari-
menti oggetto di rinuncia, da parte
del socio e dei possessori di stru-
menti finanziari con diritto di voto,
larelazione degli esperti. Alivello di
pubblicitai progetti devono essere
depositati presso il Registro delle
imprese competente o pubblicati
nel sito internet nei trenta giorni
che precedono’assembilea, oltre al
deposito in copia pressola sede del-
la societa. Il rilascio del certificato
preliminare & di fondamentale im-
portanza, perché viene rilasciato
dall’autorita di controllo dello Stato
membro ed attestala validita e ’ef-
ficacia dei controlli operati nello
Stato di partenza. E previsto che nei
controlli il notaio debba verificarele

operazioni effettuate a scopo abusi-
vo o fraudolento. Il certificato vari-
lasciato senza indugio e comunque
nei trenta giorni. L’operazione pro-
segue poi con il controllo dilegalita
in entrata da parte dello Stato dide-
stinazione. Se questo coincide con
P'italia, il controllo sara effettuato
dal notaio, se si tratta dialtro Stato
membro, il controllo sara effettuato
dall’autorita designata da tale Stato.
Infine I’atto pubblicoaseconda dei
casi sararedatto dal notaioitaliano
o dall’autorita competente dell’al-
tro Stato. La direttiva europea ar-
monizza gliistitutia tuteladeisoci
ovveroda unlatoil diritto direcesso
edall’altroil diritto di contestare il
rapporto di cambio e il valore di li-
quidazione. Fondamentale poi¢la
tutela dei lavoratori come parteci-
pazione degli stessi, il dirittodiin-
formazione e consultazione, I’ap-
plicazione delle regole sul trasferi-
mento d’azienda. Cio in quanto vi
sono paesi (Germania, Paesi Bassi)
in cui vige una partecipazione forte,
che va salvaguardata anche nello
Stato di destinazione in casodiope-
razione transfrontaliera. Altra fina-
lita della direttiva & di armonizzare
Ie tutele dei creditori.
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Efficacia delle operazioni

Se lo Stato di destinazione &
I'italia I'efficacia decorre
dall'iscrizione dei vari atti nel
Registro delle imprese.
Altrimenti si guarda alle norme
di legge dello stato estero.
Dovrebbe essere ammessala
retrodatazione sia delle fusioni
che delle scissioni
transfrontaliere

Operazioni internazionali

Se interviene nell'operazione
uno Stato extraeuropeo che non
applica ladirettiva, comunque il
Dlgs 19/2023 costituisce la

base di riferimento per queste
operazioni per cio che concerne
il nostro ordinamento

Decorrenza

Il decreto, sebbene entratoin
vigore il 22 marzo scorso,
individua il 3 luglio 2023 quale
data di efficacia delle
disposizioni contenute. Esse si
applicano quindi alle operazioni
transfrontaliere e internazionali
nelle quali nessuna delle societa
partecipanti ha pubblicatoil
progetto a tale data. Per quelle
giainiziate si continua ad
applicareil Digs 108/08
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