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Coperture strutturali
certe per riforma fiscale

i1 peso del debito

I punti deboli sono quelli di
una produttivita stagnante
che schiaccia i salari

Le ultime Considerazioni finali svol-
te da Ignazio Visco alla guida di
Bankitalia viaggiano sul crinale fra
unacongiunturamolto migliore del
previstoeunorizzonte dimedio ter-
mine cheresta parecchiocomplicato:
facendoattenzioneaevitare cheilri-
salto della prima oscuriil secondo.
«Afronte deglishock diintensita
inusitata degli ultimi anni, 'econo-
mia italiana ha mostrato una note-
vole capacita diresistenza e reazio-
ne», spiega Visconegli stessi minuti
incuil’lstat comunical’ennesimare-
visione alrialzo sul Pil del primortri-
mestre(+0,6%invece del +0,5%delle
stime preliminari), chefaquasicoin-
cidere gli obiettivi annuali del Def
con la crescita acquisita gia a fine
marzo(+0,9%)e spingelaproiezione
annualea+1,9%.Lamisuradelladi-
stanza fra i risultati dell’economia
realeele attese dei previsorie offerta,
sempre mentre Visco parla, dalle
nuove cifre diMoody’s, che perI'Ita-
lia del 2023 prevede un +0,8%: dato
ancora modesto ma lontanissimo
dallarecessione nera(-1,4%)ipotiz-
zatadall’agenzia nell'autunnoscor-
$0,poicorrettacon unaprevisione di
crescitazerorivistasuccessivamente
alrialzo a +0,3% prima della nuova
stima di ieri. Al momento Visco os-
serva che «per il 2023 le previsioni
oggi disponibili convergono su un

aumento del prodotto intorno al-
I'uno per cento», in un contesto nel
quale per0 «nel primo trimestre di
quest’annolacrescitadell'economia
ha dinuovo superato le attese».
Leripetute sorprese positive non
modificano pero la priorita per i
conti italiani, che resta quella di
«dare continuitaal processo dicon-
solidamentoavviato nell'ultimobi-
ennio» in un orizzonte che dovra
essere caratterizzato dal «ritornoa
significativiavanziprimari».Inun
quadro del genere, sara indispen-
sabile «I'identificazione di copertu-
re strutturali adeguate e certe» per
«ognieventualeaumento dispesa
o riduzione di entrata, anche
nell'ambito di riforme gia annun-
ciate quali quella del fisco o dell'au-
tonomia differenziata».
Laragione éscrittanell'ultimo Def
approvato dal Governo, e ripreso
dallaRelazione annualedoveapagi-
nai149silegge che «ilrapportotrail
debitoeil Pil -inassenzadiunacor-
rezione dei conti—tornerebbe ad au-
mentare gia negli anni immediata-
mente successivi» al 2026. Un bel
problema perunPaese che, comeri-
corda Visco, presentaun debito/Pil
«pariaoltreunavoltae mezzolame-
dia del resto dell'area euro, proprio
comeall'avviodellamonetaunica».
Lariduzione deldebito, ricorda Vi-
$co, non € un impegno da assumere
perché «celochiedel'Europa»,anche
se & centrale peril rispetto di «regole
comunitarie coerenti conladisciplina
dibilancioriconosciutacome neces-
saria dalla nostra Costituzione».
La questione € prima di tutto so-
stanziale, perché un debito come
quello italiano «impone che una

e aut_onomia differenziata

quotaelevatadelle entrate pubbliche
sia destinata al pagamento di inte-
ressiinvece cheaimpieghiprodutti-
vi; poneseriproblemidiequitatrale
generazioni; rende pit difficilel'ado-
zione di misure anticicliche; genera
incertezza per glioperatorieconomi-
ci». Senza contare che cosi intense
necessitadirifinanziamentoespon-
gonoil Paese airischidi tempeste sui
mercatianche quando «nonappaia-
no giustificate dalle condizioni eco-
nomiche e finanziarie di fondow.
Perchél’economiaincrescitamo-
stracheifondamentalisonobuoni.Le
esportazionidibenisonoaumentate
delln%rispettoal pre-Covid, gliinve-
stimenti sono cresciuti del 20% negli
ultimidueanni, il debitodelleimprese
earrivatoallavigilia della pandemiaal
68%delPil(controunamediadell’Eu-
rozona a oltre il 100%) e quello delle
famiglie si ¢ fermato al 41% (15 punti
sottol’area euro).Ipuntidebolisono
quelli noti di una produttivita sta-
gnante che schiacciaisalari,ediuna
Pachearrancainterminidipersonale
e capacitadiinnovazione.
Malamole del debito, oltre ato-
gliere alle riformeil classico ossige-
no del disavanzo, complica il cam-
mino a medio termine di un Paese
cheperlagelatademograficaperde-
raentroil 2040 seimilioni diperso-
neinetadalavoro(i5-64anninella
definizione convenzionale). Calo
drastico deilavoratorie produttivita
ferma significano menoPil, e quindi
aparitadicondizioniun’incidenza
maggiore del debito. Che puo essere
almeno in parte tamponato dagli
immigrati,a patto che siano pittdei
13smilaall’annoipotizzati dall’Istat.
—G.Tr.
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Debiti finanziari delle famiglie
Composizione e rapporto rispetto al reddito disponibile. Dati in %
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